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UN VIRUS MOINS MORTEL
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MAIS UNE CONTAMINATION BEAUCOUP PLUS RAPIDE 4

Baisse de 29 % du nombre de nouveaux cas en Allemagne Hausse de 36 % du nombre de nouveaux cas en France

entre les deux derniers weekends. entre les deux derniers weekends.
Allemagne, Covid, France, Covid,
variation journaliére (lissée sur 7 jours) variation journaliére (lissée sur 7 jours)
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GARDER A L'ESPRIT QUE LA REACTION DE LA COURBE EST TRES INHABITUELLE

Etats-Unis : inflation et taux 10-ans
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REACTIONS DE MARCHE AUX SURPRISES D'INFLATION - L'APPROCHE 6

Variation du 10-ans américain le jour de
publication du CPI (12 derniers mois)
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REACTIONS DE MARCHE AUX SURPRISES D'INFLATION - DETAILS 7

Réactions aux surprises d'inflation : Elasticité aux surprises d'inflation
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UNE SITUATION MONDIALE PRECAIRE
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TENSIONS SUR LES PRIX
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Engrais et prix alimentaires
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TROIS CONSEQUENCES 0

> Plus d'inflation
« Dans le cas des pays de I'OCDE l'alimentaire

constitue a peu prés un dixieme de l'indice des prix. Prix alimentaires
« Enrevanche dans le cas des pays émergents la 7 80
proportion peut étre beaucoup plus élevée. Une 6 -

proportion d'un quart (e.g., Tunisie, Mexique ou
Thailande) ou d'un tiers (e.g. Russie, Maroc ou
Algérie) est commun avec, pour les chiffres la plus 0
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hauts, un podium africain constitué du Nigéria (59 %), 0
Kenya (52 %) et Cameroun (45 %). 20
1
» Moins de consommation 0 40
. . ' . _4 2000 2005 2010 2015 2020 .
« Cette hausse des prix constituera aussi l'équivalent ! *‘“
d une the pour le Consommuteur' s | P, composante alimentaire s ndice mat 1er agricoles Bloomberg, var annuelle
« Al'extréme : cas des « biens de Giffen » Sources : Ostrum & Bloomberg

> Instabilité politique

« Le dernier précédent historique, le « printemps arabe
> de 2011 (Tunisie, Eqypte, Algérie).
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RISQUE ALIMENTAIRE?

 Le théme de la semaine : Risque alimentaire ? R =) Unlat“ité im p!itite s‘ur IE Erent
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accélérée par la crise de la Covid. Les
pourraient étre lourdes ;
+ Pour I il y a trois : (1) un choc
inflationniste de plus, surtout dans les pays émergents ol la
composante alimentaire est plus forte, (2) une réduction de la 1]
consommation, (3) une instabilité politique dans les pays les plus 1 -
vulnérables.
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