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COP2E: |la finance face au risque cimatique
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UN « CREDIT CRUNCH > ENVIRONEMENTAL

"Credit crunch"” mondial
(équivalent Mds hectares)
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Sourced : Daprum & Global Footprnt Metwork

Empreintes écologiques - répartition par usage et "budget".

Nombre

Terres . Terrain  Terrain de Terrains global Empreinte/
cultivées Paturages forestier péche Carbone batis d'hectares/ biocapacité

personne
Pays a revenu élevé 18% 6% 10% 3% 60% 2% 56 1.8
Pays & revenu moyen 28% 9% 10% 5% 45% 4% 1.9 1.1
Pays a faible revenu 42% 11% 20% 5% 16% 6% 1.1 1
Afrique 35% 16% 20% 5% 20% 4% 15 1
Moyen-Orient/ Asie centrale 24% 8% 5% 2% 59% 2% 25 2.7
Asie-Pacifique 28% 4% 9% 7% 47% 4% 16 1.9
Am érique latine 24% 25% 14% 4% 30% 3% 27 0.5
Am érique du Nord 16% 3% 12% 1% 67% 1% 7.1 14
UE 24% 7% 11% 3% 51% 3% 4.7 21
Monde 22% 8% 10% 4% 55% 2% 2.7 1.5

Source : WWF, Ecological footprint
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Source: Bloomberg and ECB staff calculations.
Notes: Oil intensity defined as oil demand relative to GDP (barrel per 1000 USD of GDP in 2010
prices).
Latest observation: 2020.
Source :
https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2021/html/ecb.sp211

1M7_annex~a88a3ccOéb.en.pdf

Présentation d'Isabel Schnabel, 17 novembre 2021
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LA «< COURBE DE KUZNETS >> ENVIRONNEMENTALE 6

ﬂslntensité des émissions CO2 et niveau de vie Intensite des émissions en CO2 et niveau de vie
' (2018) variation entre 1990 et 2018
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LA «< COURBE DE KUZNETS >> ENVIRONNEMENTALE

POURQUOICETTE DYNAMIQUE ?

Energie solaire : colit & capacités
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| Prix du carbone au sein de I'Union Européenne|
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LE CAS DE LA CHINE 8

Répartition dans la production mondiale d'énergies Chine; production de charbon (milliards de tonnes) et PIB [ nominal)
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LE « MINSKY MOMENT > CLIMATIQUE 7

Choc sur le taux souverain d'un "Minsky
moment" climatique (en pdb)
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QUELS RISQUES ? 0

Effets potentiels des facteurs de risque climatique (risques physiques et de transition)

Le risque de crédit augmente si les facteurs de risque climatigue réduisent la capacité de remboursement et de
Risque de crédit service de la dette (effet revenu) ou la capacité des banques a recouvrer intégralement la valeur d’'un prét en cas
de défaut (effet de richesse).
Réduction de la valeur des actifs financiers, y compris la possibilité de déclencher des ajustements négatifs des
prix lorsque le risgue climatique n'est pas encore complétement intégré. Le risque climat pourrait également
conduire a une rupture des corrélations entre actifs ou a un changement de marché sur la liguidité disponible pour
des actifs particuliers, ce qui invalide les hypotheses de gestion des risques.
L'accés des banques a des sources de financement stables pourrait étre réduit a mesure que les conditions du
Risque de liquidité marché changent. Les facteurs de risque climatique peuvent amener les contreparties des banques a retirer des
dépots et des lignes de crédit.
Augmentation du risque de conformité juridigue et réglementaire associé a la sensibilité au climat des
investissements et des entreprises.
Augmentation du risque de réputation des bangues en fonction de I'évolution du marché ou du sentiment des
consommateurs.

Risque de marché

Risque opérationnel

Risque réputationnel
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MENTIONS LEGALES

Ostrum Asset Management

Société de gestion de portefeuille agréée par 'Autorité des marchés financiers sous le n° GP-18000014 du 7 aoGt 2018 - Société anonyme au capital de
48 518 602 € - 525192 753 RCS Paris - TVA : FR 93 525 192 753 - Siége social :
43, avenue Pierre Mendés-France - 75013 Paris - www.ostrum.com

Ce document est destiné a des clients professionnels, au sens de la Directive MIF. Il ne peut étre utilisé dans un but autre que celui pour lequel il a été congu et
ne peut pas étre reproduit, diffusé ou communiqué a des tiers en tout ou partie sans l'autorisation préalable et écrite d'Ostrum Asset Management.

Aucune information contenue dans ce document ne saurait étre interprétée comme possédant une quelcongue valeur contractuelle. Ce document est produit a
titre purement indicatif. Il constitue une présentation congue et réalisée par Ostrum Asset Management G partir de sources qu'elle estime fiables.

Ostrum Asset Management se réserve la possibilité de modifier les informations présentées dans ce document d tout moment et sans préavis, et notamment
en ce qui concerne la description des processus de gestion qui ne constitue en aucun cas un engagement de la part d'Ostrum Asset Management.
Ostrum Asset Management ne saurait étre tenue responsable de toute décision prise ou non sur la base d’'une information contenue dans ce document, ni de
l'utilisation qui pourrait en étre faite par un tiers. Les chiffres cités ont trait aux années écoulées. Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des
performances futures. Les références a un classement, un prix ou d une notation d'un OPCVM/FIA ne préjugent pas des résultats futurs de ce dernier.

Les perspectives mentionnées sont susceptibles d'évolution et ne constituent pas un engagement ou une garantie.

Dans le cadre de sa politigue de responsabilité sociétale et, conformément aux conventions signées par la France,
Ostrum Asset Management exclut des fonds qu'elle gére directement toute entreprise impliquée dans la fabrication,
le commerce et le stockage de mines anti-personnel et de bombes d sous-munitions.
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