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DES INDICATEURS AVANCES QUI SE REDRESSENT

Mais ces enquétes ont été faites en grande partie avant les nouvelles mesures de reconfinement

Précédent Publié En hausse ? Consensus Mieux
qu'attendu ?
France climat des affaires
Climat des affaires 90.4 96.6 92.0
Industrie manufacturiére 97.9 97.9 99.0
Perspectives générales de production -7.3 5.5 -6.0
Perspectives personnelles de production 11.6 5.1 NA
PMI
France Manufacturier 56.1 58.8 55.0
France Services 45.6 47.8 43.6
France Composite 47.0 49.5 45.2
Allemagne Manufacturier 60.7 66.6 60.6
Allemagne Services 45.7 50.8 45.9
Allemagne Composite 51.1 56.8 51.3
Zone Euro Manufacturier 57.9 62.4 57.7
Zone Euro Services 45.7 48.8 44.7
Zone Euro Composite 48.8 52.5 48.1
Allemagne IFO
Climat des affaires 92.7 96.6 90.5
Anticipations des entreprises 95.0 100.4 91.7
Conditions présentes 90.6 93.0 89.1
Belgique climat des affaires -4.4 -1.0 -7.0
Etats-Unis PMI
Manufacturier 58.6 59.0 58.5
Services 59.8 60.0 58.9
Composite 59.5 59.1 0.0
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BCE:« YIELD CONTROL »? 4

Isabel Schnabel, un changement d'objectif pour les opérations d’'open market des quantités vers les prix.
Cela correspond en réalité a une politique de contréle de la courbe des taux ouvrant la voie d une réduction
ultérieure des achats d'actifs.
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Le controle des conditions monétaires est aussi un <« yield control >» implicite !
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CREDIT, LA RAISON D'UNE RESILIENCE 5

Un faible niveau de défaut malgré la force de la récession

A bankruptcy gap has opened up as sectors have been hit asymmetrically
by the Covid-19 shock
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CREDIT, LA RAISON D'UNE RESILIENCE 6

Méme a seulement 4% de taux de défaut pour le HY européen, nos modéles pourraient s'évérer trop
pessimistes

Europe : taux de défaut speculative grade
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L'EUROPE AU PREMIER PLAN DE LA
LUTTE CONTRE LE
RECHAUFFEMENT CLIMATIQUE

sLe théme de fa semaine : L'Europe au premier plan de ia lutte A
contre le réchauffement climatique
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Ce document est destiné a des clients professionnels, au sens de la Directive MIF. Il ne peut étre utilisé dans un but autre que celui pour lequel il a été congu et
ne peut pas étre reproduit, diffusé ou communiqué a des tiers en tout ou partie sans l'autorisation préalable et écrite d'Ostrum Asset Management.

Aucune information contenue dans ce document ne saurait étre interprétée comme possédant une quelcongue valeur contractuelle. Ce document est produit a
titre purement indicatif. Il constitue une présentation congue et réalisée par Ostrum Asset Management G partir de sources qu'elle estime fiables.

Ostrum Asset Management se réserve la possibilité de modifier les informations présentées dans ce document d tout moment et sans préavis, et notamment
en ce qui concerne la description des processus de gestion qui ne constitue en aucun cas un engagement de la part d'Ostrum Asset Management.
Ostrum Asset Management ne saurait étre tenue responsable de toute décision prise ou non sur la base d’'une information contenue dans ce document, ni de
l'utilisation qui pourrait en étre faite par un tiers. Les chiffres cités ont trait aux années écoulées. Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des
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