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UNE DYNAMIQUE FORTE DU MARCHE DE L'EMPLOI

Etats-Unis : chomage et chomage définitif
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UN RESERVOIR DE MAIN D'CEUVRE IMPORTANT
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BCE, ENFIN LE DECOUPLAGE TREASURY / BUND
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Méme sila BCE n'est pas intervenue

QE de la BCE: achats hebdomadaires
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BOURSE, UN CHANGEMENT DE DYNAMIQUE

2020 : une performance tirée par les valorisations
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2021 :le marché ne paye plus pour voir

Décomposition de la performance boursiére
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LE PROBLEME FONDAMENTAL POUR LA GESTION MULTI ACTIFS 7

Volatilité et corrélation de 31 classes d'actifs

(calculés sur trois mois glissants)
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LES SEMI-CONDUCTEURS ET LA
COURSE TECHNOLOGIQUE ETATS-
UNIS/CHINE

Pondérations du MSCI EM (%)
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