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Anticipations 2021

Croissance (Moy. Annuelle) Inflation (CPI)

2020 Consensus Bloomberg Ostrum Consensus Bloomberg Ostrum

Attentes
Variation 

sur 3 mois
Attentes

Ecart au 

consensus
Attentes

Variation 

sur 3 mois
Attentes

Ecart au 

consensus

Monde -3.8 6.0 0.0 6.5 0.5 3.5 0.5

Etats-Unis -3.5 6.2 -0.4 7.0 0.8 4.2 1.1 4.0 -0.2

Zone Euro -6.8 4.8 0.6 4.6 -0.2 2.0 0.3 1.8 -0.2

Royaume-Uni -10.1 6.8 0.6 6.2 -0.6 2.1 0.5 2.0 -0.1

Japon -5.1 2.5 0.0 2.0 -0.5 0.1 0.0 0.4 0.3

Chine 2.3 8.4 -0.1 9.0 0.6 1.3 -0.2 1.5 0.2

Source : Bloomberg & Ostrum
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Milliards de $

2031 Total, 2022-2031 2031 Total, 2022-2031

Effet direct sur le budget

Effect sur les dépenses 0 0 46 339

Effect sur les revenus 0 0 0 0

Hausse (-) ou baisse du déficit 0 0 -46 -339

Effects des changements macro économiques

Effect sur les dépenses 2 7 4 19

Effect sur les revenus 5 17 4 21

Hausse (-) ou baisse du déficit 3 11 1 2

Effets total sur le budget

Effect sur les dépenses 2 7 49 358

Effect sur les revenus 5 17 4 21

Hausse (-) ou baisse du deficit 3 11 -45 -337

Sources : CBO

Impact estimé par rapport aux prévisions du CBO de juillet 2021

Impact d'une hausse de 50 Mrds de $ par an des dépenses en infrastructures sur 10 ans 

Scénario 1 : Les dépenses supplémentaires sont compensées par une baisse des dépenses hors investissement

Scénario 2 : Les dépenses supplémentaires sont financées par une hausse de l'emprunt de l'Etat

Scénario 1 Scénario 2

Impact estimé par le CBO du plan d'infrastructures physiques sur le budget US  
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Prévisions

01-sept.-21 oct.-21 déc.-21

Souverain

Etats-Unis Fed Funds 0.25 0.25 0.25

10-ans 1.29 1.25 / 1.45 2.00

Grande-Bret. 10-ans 0.69 0.50 / 0,65 1.00

Japon 10-ans 0.03 0.00 0.10

Zone Euro BCE, dépôts -0.50 -0.50 -0.50

Allemagne 2-ans -0.71 -0.50

10-ans -0.37 -0.34 -0.20

30-ans 0.12 0.20

France 10-ans -0.03 0.01 0.20

     Spread 35 35 40

Italie 10-ans 0.69 1.00

     Spread 106 100/110 120

Espagne 10-ans 0.34 0.31 0.45

     Spread 71 65 65

Portugal 10-ans 0.21 0.26 0.35

     Spread 58 60 55

Prévisions

01-sept.-21 oct.-21 déc.-21

Crédit / Spreads

Euro Inflation Swap 10-ans 1.66 1.73

Libor OAS Spreads

     IG 51 49

     HY 243 253

EMBI Spread 343 330-340 350

Change

EUR/USD 1.18 1.17/1.19 1.25

Actions

S&P 500 4524

Euro Stoxx 4227 4225 4300

FTSE 100 7150

Matiéres premières / Volatilité

Brent Oil Prices 71.10 75.00 60.00

Or 1814 1800 1800

VIX 16.11 20/35
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Mentions légales 

http://www.ostrum.com/
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https://www.ostrum.com/fr

