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août-20 sept.-20 oct.-20 nov.-20 déc.-20 janv.-21 févr.-21 mars-21 avr.-21 mai-21 juin-21 1 mois 3 mois

Zone Euro 51.9 50.4 50.0 45.3 49.1 47.8 48.8 53.2 53.8 57.1 59.5 1.0 1

Allemagne 54.4 54.7 55.0 51.7 52.0 50.8 51.1 57.3 55.8 56.2 60.1 1.0 1

France 51.6 48.5 47.5 40.6 49.5 47.7 47.0 50.0 51.6 57.0 57.4 1.0 1

Espagne 48.4 44.3 44.1 41.7 48.7 43.2 45.1 50.1 55.2 59.2 62.4 1.0 1

Italie 49.5 50.4 49.2 42.7 43.0 47.2 51.4 51.9 51.2 55.7 58.3 1.0 1

Royaume Uni 59.1 56.5 52.1 49.0 50.4 41.2 49.6 56.4 60.7 62.9 62.2 -1.0 1

Etats-Unis (ISM, SA) 54.6 54.3 56.3 58.6 55.3 58.7 59.5 59.7 63.5 68.7 63.9 -1.0 1

Japon, SA 45.2 46.6 48.0 48.1 48.5 47.1 48.2 49.9 51.0 48.8 48.9 1.0 -1

Australie 49.4 51.1 53.5 54.9 56.6 55.9 53.7 55.5 58.9 58.0 56.7 -1.0 1

Pays Emergents 53.0 53.7 54.5 54.9 54.1 52.1 52.0 52.6 53.5 52.8 52.8 0.0 1

Brésil 53.9 53.6 55.9 53.8 53.5 48.9 49.6 45.1 44.5 49.2 54.6 1.0 1

Chine (CAIXIN) 55.1 54.5 55.7 57.5 55.8 52.2 51.7 53.1 54.7 53.8 50.6 -1.0 -1

Inde 46.0 54.6 58.0 56.3 54.9 55.8 57.3 56.0 55.4 48.1 43.1 -1.0 -1

Russie 57.3 53.7 47.1 47.8 48.3 52.3 52.6 54.6 54.0 56.2 55.0 -1.0 1

Tendance

Indices PMI "composite" 
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Les Etats-Unis : indépendance énergétique

➢ Les États-Unis sont passés du statut de premier importateur 
mondial à un équilibre énergétique.

➢ Ils étaient même net exportateur d’énergie l’année dernière. 

➢ L’ajustement est presque exclusivement une histoire 
d’hydrocarbures. 

Effondrement du coût de production 
des énergies renouvelables

➢ Le solaire devient rentable si les prix du pétrole dépassent 60 $.

➢ Il existe donc une incitation très forte au solaire, dès que les prix du 
pétrole dépassent 60 $.
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Une offre élastique à 60 $

➢ l’investissement en capacité devient rentable aux États-Unis 
lorsque le cours du brut dépasse les 50 $. 

Les contrats longs à ce niveau

➢ Le contrat Brent à 5 ans est très stable et réagi beaucoup moins aux 
variations du spot qu’il ne le faisait auparavant. 

➢ Le marché parie sur une force de rappel forte vers 60 $. 
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Transition verte = une demande colossale 

➢ L’investissement vert qui est très consommateur en métaux.

➢ Les MIFT (« Metals Important for Future Technologies », ou « métaux importants pour les futures technologies ») sont les métaux 
essentiels pour l’investissement vert.

➢ Les principaux sont le cuivre, le nickel, le zinc, l’aluminium, le cobalt, le plomb et le fer. Mais la liste est plus large, comme le montre le 
tableau ci-dessus. 
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« Topish » pour les matières premières

China to auction copper, aluminium and zinc 
from state metal reserves in bid to curb soaring 
commodity prices

▪ The National Food and Strategic Reserves 
Administration will sell 100,000 tonnes of 
metal stock next month

▪ Copper and zinc sales will take place on an 
online platform belonging to state-owned 
miner and metals trader China Minmetals Corp
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https://www.ostrum.com/fr

