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DES PMI TRES FORTS 3

Event Perod Surv(M) Actual
Markit Eurozone Manufactum.. May P 62. 62.8

Markit Eurozone Services PMI  May P 5.1
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RETOUR SUR LES MINUTES DE LA FED : LE TAPERING DEVIENT CONSENSUS .

Tapering at Rate hikes
$15bn/meeting on the table
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RETOUR SUR LES MINUTES DE LA FED : QUI VA ACHETER? 6

Les étrangers sont revenus en mars, plus haut « ever >

NET PURCHASES OF U.S. TREASURY BONDS & Change in US total debt outstanding,
NOTES BY MAJOR FOREIGN SECTOR share of foreign purchases each year
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RETOUR SUR LES MINUTES DE LA FED : QUI VA ACHETER? 7

Grader a l'esprit que les banques américaines ont déja
avalé vraiment beaucoup de Treasuries

Banques américaines :
Détention de cash et Treasury sur total de bilan
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SEMICONDUCTEURS : PENURIES,
LEADERSHIP TECHNOLOGIQUE ET
GEOPOLITIQUE

Patiently Waiting
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