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DES CHIFFRES D'EMPLOIS AUX ETATS-UNIS TRES ENCOURAGEANTS 3

916k créations d’emplois et un chémage définitif en baisse

1-month 3-month G-rmonth

Employment change by industry with confidence
intervals, March 2021, seasonally adjusted, in
thousands, 12-month net change
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SURCHAUFFE OU PAS? 4

C’est un élément important pour la trajectoire future de la reprise, de la politique monétaire et de l'inflation.
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LA FED DE PLUS EN PLUS SOUS PRESSION

Le discours de la Fed perd rapidement en crédibilité avec les derniers chiffres @conomiques
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LE PLAN BIDEN 6

Encore plus de relance

Joe Biden a annoncé un premier programme de dépenses d'infrastructures.

Le plan chiffré a 2 250 Mrds S comporte quatre volets.

L e transport (650 Mrds $) comprend des crédits pour la reconstruction urgente des ponts et 174

Mrds dédiés a l'électrification du parc automobile.

- L'amélioration de la qualité de vie (650 Mrds S visera la distribution d'eau et une meilleure
connectivité aux réseaux de télécommunications.

- Le secteur manufacturier recevra 580 Mrds S dont 180 Mrds S fléchés vers la recherche et
développement.

- Enfin, le dernier volet concerne 'accompagnement des personnes ageées et en situation de

handicap pour 400 Mrds S.

A noter, qu'd la mi-avril, un second programme portant sur l'accés a la santé et & 'éducation sera
dévoilé.
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UNE ROTATION SECTORIELLE TRES FORTE 7

Retour sur les performances du premier trimestre:
il fallait étre positionné pour des surprises de croissance a la hausse
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MONNAIES ELECTRONIQUES

» Le thsmie de I3 semalne - Monnales slactroniques

* Ls Eltzoln ssidl uns nouvels monnale 7 B me cembis pas pacoer ls fect
an parboallsr parss gue cn wolaf@is n'ect pac competibls aves e
fonotions de base d'ume maonnals.

= W faut avec) soullgner que Is Elbealn sct &
d'énargle st a una smpreints carbone oxbastirophigus.

*  Enrevanobe, Pinfrodection @ « monnals digials de bangue oamtrale =
powrralt avedr un impact majsur & csuse dec domalnes o0 alle
apporteralt da is disnapfion : polifigues maonatairs, businece model des
banguas $abls, géopolitgus, sk

L
sur

* La revue des marchas - Pour gualgues (frlllons da) dollars de plus

«  Elden dévalls un plan dinfractrucberss da 2 260 Mrds §

* Forfs hascos da Fempdal sn mare, |sc anqudtes mondlalss colidec

* Rachaic de posBlonc vendeusas cur les taux avant la fréve pasoals
* D Indloes aotlone sux plus keute historigoec

* Le graphigue e |a semaing

i e wreas o M w B S0 B
lfichill an ) waal e 6,15 T ke
" Irs EreTa
i 2 v, (T el O SO T
ITAGEG W A e
e

L AnSOonr cel s ToEges o Maknraon o

— [T e ey ——
E— T un eewd Usgrmeredon o
S TIEETEEA O T & e B L AT
Ll OO O CTAEED A | appa, e S
= CrgEs O3 ¢ Ve 8 0T EORA 43
tinmdnen G iSO, o AR FE [

Pl bt 0 P 308 PO TRV

bl rahaira B L

o e o [ e R R —

igoren b ImmE vew e pad

R, A ACR-CAPLMANGE. N
i cho e O TS B TR R

# Le chlffre de la semalne

Chanl, fapnins e miarchds, @ profadils de hiuics
dez Fird fureds d'e T e, Lisa chofiss da

n probaltek
duredeuzk
S Dwrnam AR

2

-

Ftéphane Déo 500%
[ P e
A00%
300%
Anl Eodin
=iy -knndnas 100%
0%

2 201
-1U0

|
I

Zoukours Eouchlh
Elnraprde pa tra g

20054

Al BOURS-RagUANAG
Slarigpie pa S ks

b St ek ly - DETHET - 0

Inflation en Zone Euro

407%

-97% 9%

Mesurde en Eurgs - piesurée en Bitcoin
Sources : Ostrum & Bloomberg

Document destiné exclusivement aux clients professionnels



Ostrum

ASSET MANAGEMENT

MENTIONS LEGALES

Ostrum Asset Management

Société de gestion de portefeuille agréée par 'Autorité des marchés financiers sous le n° GP-18000014 du 7 aoGt 2018 - Société anonyme au capital de
48 518 602 € - 525192 753 RCS Paris - TVA : FR 93 525 192 753 - Siége social :
43, avenue Pierre Mendés-France - 75013 Paris - www.ostrum.com

Ce document est destiné a des clients professionnels, au sens de la Directive MIF. Il ne peut étre utilisé dans un but autre que celui pour lequel il a été congu et
ne peut pas étre reproduit, diffusé ou communiqué a des tiers en tout ou partie sans l'autorisation préalable et écrite d'Ostrum Asset Management.

Aucune information contenue dans ce document ne saurait étre interprétée comme possédant une quelcongue valeur contractuelle. Ce document est produit a
titre purement indicatif. Il constitue une présentation congue et réalisée par Ostrum Asset Management G partir de sources qu'elle estime fiables.

Ostrum Asset Management se réserve la possibilité de modifier les informations présentées dans ce document d tout moment et sans préavis, et notamment
en ce qui concerne la description des processus de gestion qui ne constitue en aucun cas un engagement de la part d'Ostrum Asset Management.
Ostrum Asset Management ne saurait étre tenue responsable de toute décision prise ou non sur la base d’'une information contenue dans ce document, ni de
l'utilisation qui pourrait en étre faite par un tiers. Les chiffres cités ont trait aux années écoulées. Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des
performances futures. Les références a un classement, un prix ou d une notation d'un OPCVM/FIA ne préjugent pas des résultats futurs de ce dernier.

Les perspectives mentionnées sont susceptibles d'évolution et ne constituent pas un engagement ou une garantie.

Dans le cadre de sa politigue de responsabilité sociétale et, conformément aux conventions signées par la France,
Ostrum Asset Management exclut des fonds qu'elle gére directement toute entreprise impliquée dans la fabrication,
le commerce et le stockage de mines anti-personnel et de bombes d sous-munitions.



00O

Ostrum Asset Management

Société de gestion de portefeuille agréée par l'Autorité des marchés financiers sous le n° GP-18000014 du 7 ao(t 2018 -
Société anonyme au capital de 48 518 602 €

525192 753 RCS Paris - TVA: FR 93 525192 753 -

Siege social : 43, avenue Pierre Mendés-France - 75013 Paris - www.ostrum.com

Ostrum A NATIXIS

ASSET MANAGEMENT INVESTMENT MANAGERS


https://www.ostrum.com/fr

