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DEUX REMARQUES SUR LES MARCHES 3

Une réaction du Bund qui a changé Une rotation trés forte sur le marché actions
Bund contre Treasury Euro Stoxx, performances sur un mois
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BANQUES CENTRALES - LE VENT TOURNE

Apres une vague d'assouplissement monétaire, la tendance est plutét au resserrement

Mouvements de taux pour 53 banques centrales
dans le monde
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Cela reste des hausses timides
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ACCELERATION DU PEPP DE LA BCE - LA DECISION

PEPP, réalisé et simulé pour arriver a I'objectif

2000 40
(Mds d'euros)
1500 / 30
Mars 2022
1 850Bn EUR
1000 _ 20
500 ‘ 10
0 I 0
2020 2021 2022
B /.chats hebdo, observés (Ech. D) mm Achats hebdo, simulés (Ech. D)
e A\ chats cumulés observés Achats cumulés simulés
Sources : Ostrum & Bloomberg
Ostrum

ASSET MANAGEMENT

Q7 : pourquoi avoir attendu
la réunion du Conseil des
Gouverneurs alors que le
Directoire a, en théorie, la
main ?

! unanimity 0/0 *
L

CONSENsUS 1/6 AW M

Q2 : I'enveloppe est-elle
suffisante ?
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ACCELERATION DU PEPP DE LA BCE - IMPACT DE MARCHE 6

Dette souveraine et BCE, variation mensuelle
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LA FED DE PLUS EN PLUS TESTEE 7

Attentessur les Fed Funds Probabilité de hausse des taux
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LES CRITERES DE MAASTRICHT,
RESIDU D'UN MONDE ANCIEN
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