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ECONOMIE: CA VA MIEUX

Une courbe un peu plus nhormale

Précédent  Publié En hausse ? Consensus Mieux
qu'attendu ?
France climat des affaires
Climat des affaires 91.4 90.2 92.0
Industrie manufacturiere 96.0 97.4 99.0
Perspectives générales de production -9.6 -7.6 -6.0
Perspectives personnelles de production 7.8 10.2 10.0
PMI
France Manufacturier 51.6 56.1 55.0
France Services 47.3 43.6 43.6
France Composite 47.7 45.2 45.2
Allemagne Manufacturier 57.1 60.7 60.6
Allemagne Services 46.7 45.9 45.9
Allemagne Composite 50.8 51.3 51.3
Zone Euro Manufacturier 54.8 57.9 57.7
Zone Euro Services 454 44.7 44.7
Zone Euro Composite 47.8 48.1 48.1
Allemagne IFO
Climat des affaires 90.3 92.4 90.5
Anticipations des entreprises 91.5 94.2 91.7
Conditions présentes 89.2 90.6 89.1
Belgique climat des affaires -7.5 -4.4 -7.0
Etats-Unis PMI
Manufacturier 59.2 58.6 58.5
Services 58.3 58.9 58.9
Composite 58.7 58.8 0.0
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LA SEMAINE DERNIERE : JUSTE UNE NORMALISATION ? 4
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LA STRATEGIE DE LA BCE
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QE de la BCE: achats hebdomadaires
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CHANGEMENT DE VUE ? 6

Une montée des taux par la Fed n’est plus tabou L'inflation n'est plus tabou non-plus
Fed Funds, contrats futures Attentes d'inflation du marché
035 (Swap inflation 5 ans dans 5 ans)
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QUI VEUT ACHETER DES MILLIARDS
(DE TREASURY)?

Détention des titres du Trésor américain
Autres lndi"idus

» Topic of the week: who want to buy billions (of Treasuries)?

With the Biden plan, the US defict is expected 1o be around 4 triliion
dollars this year, and then 1 trillice a year over five years according to

the COB. - -8
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not Boen net buyers for several years. D y 1o 120,
be large encugh. 70
Remains one actor: the Fed. This suggests that QE will be extendod
and that the Fed will a2t 25 a “buyer of last resoet™. i that is the case, it
ﬁal:o.r.o.u:-omm.mmnpﬂms. : = FO“dSﬂ]U(UQ'S
(74
* Market review: Markets test the Fed 16%
T-note yields briefly breach 1.60%
Nasdaq takes a 5% hit, as greenback rebounds
Ol continues higher ahead of OPEC meating ‘/
» Credit proves resilient Axsl Botts
Glotel wymgut
» Chart of the week 5 BanQUPQ
Share o privaary anegy rocs reneassie emoviemg e bapuacn 1406 and 2004,
wior . o Foas” oy b Sl
— Etrangers
/o | pmmmnmemen 30%
e e o et 0.7 e Tt _Assurances
MmNy 2%
—— ot | e e e
e ety 3 g e e 4 Autorités
Collectivité monétanes
9. Shgues ol tha whex publiques
4% Sou rces Ostrum & SIFMA

Aline Goupil- Raguénds

MySirg\vesidy - 0108721 - 1

Document destiné exclusivement aux clients professionnels



UNE DEFICIT SANS PRECEDENT

Relance pharaonique et déficit persistant sur les années suivantes

Much More Money This Time
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CARES (Mar.)
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Covid-19 Pandemic
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QUIPOUR ACHETER? 7

Les étrangers n'en veulent plus

Augmentation de la dette nette des Etats-Unis,
part achetée par les étrangers chaque année
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QUIPOUR ACHETER? 0

Conclusion: la Fed, acheteur de dernier ressort

Etats-Unis, banques commerciales : Etats-Unis :
détention de titre du trésor / niveau de crédit % de la dette souveraine détenue par la Fed
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