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ITALIE, LASITUATION POLITIQUE ACTUELLE

Gouvernement
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Siéges Sondages
Nombre %

17 30 15
Q4 15 20
12 2 3

3

300
23

131 21 27
Q0 14 8
33 5 17
28 4 4
24
306
629

PARLEMENT

- Prochaines élections
générales le 28 mai 2023

- Le nombre de députés
passe de 630 a 400

PRESIDENT

 Fin du mandat de
Mattarella en février 2022
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ITALIE, REACTION DU MARCHE TRES LIMITEE

La constatation

Italie : écart de taux 10-ans a I'Allemagne

350 —
1juin 2018

18juin 2019
gouvrt Lega/MCE

Discours de Sintra

300
Covid

250

200

Crise actuelle
150

5sept. 2019

gouvrt MCE/PD
100

2018 2019 2020 2021

Sources : Ostrum & Bloomberg

Ostrum

ASSET MANAGEMENT

4
La raison
Spreads 10-ans et notation,
150+ 26-janvier-2021
Ita, 121 Gré, 123
+ &

100

50

AAA AA A BBB BB
Sources: Ostrum & Bloomberg

Document destiné exclusivement aux clients professionnels



BCE, SURREACTION ?

Le message

Second, the Governing Council will continue the purchases under the pandemic
emergency purchase programme (PEPP) with a total envelope of €1,850 billion. The
Governing Council will conduct net asset purchases under the PEPP until at least the
end of March 2022 and, in any case, until it judges that the coronavirus crisis phase is
over. The purchases under the PEPP will be conducted to preserve favourable
financing conditions over the pandemic period. IREVGIIEG]ERTUEL M- ATyl T o1y
be maintained with asset purchase flows that do not exhaust the envelope over the
net purchase horizon of the PEPP, the envelope need not be used in full. SUEILAGTS
envelope can be recalibrated if required to maintain favourable financing conditions
to help counter the negative pandemic shock to the path of inflation
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Les chiffres

PEPP, réalisé et simulé pour arriver a I'objectif
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LES RAISONS D'UNE CORRECTION 6

. .
La covid Russell 2000 :

niveau spot / moyenne mobile 200 jours

50%

® Le budget américain 0%

® Les données éco

® L'excés d'optimisme

-50% Sources : Ostrum & Bloomberg
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EUROPE : JAPANIFICATION OU PAS ?
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MENTIONS LEGALES

Ostrum Asset Management

Société de gestion de portefeuille agréée par 'Autorité des marchés financiers sous le n° GP-18000014 du 7 aoGt 2018 - Société anonyme au capital de
48 518 602 € - 525192 753 RCS Paris - TVA : FR 93 525 192 753 - Siége social :
43, avenue Pierre Mendés-France - 75013 Paris - www.ostrum.com

Ce document est destiné a des clients professionnels, au sens de la Directive MIF. Il ne peut étre utilisé dans un but autre que celui pour lequel il a été congu et
ne peut pas étre reproduit, diffusé ou communiqué a des tiers en tout ou partie sans l'autorisation préalable et écrite d'Ostrum Asset Management.

Aucune information contenue dans ce document ne saurait étre interprétée comme possédant une quelcongue valeur contractuelle. Ce document est produit a
titre purement indicatif. Il constitue une présentation congue et réalisée par Ostrum Asset Management G partir de sources qu'elle estime fiables.

Ostrum Asset Management se réserve la possibilité de modifier les informations présentées dans ce document d tout moment et sans préavis, et notamment
en ce qui concerne la description des processus de gestion qui ne constitue en aucun cas un engagement de la part d'Ostrum Asset Management.
Ostrum Asset Management ne saurait étre tenue responsable de toute décision prise ou non sur la base d’'une information contenue dans ce document, ni de
l'utilisation qui pourrait en étre faite par un tiers. Les chiffres cités ont trait aux années écoulées. Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des
performances futures. Les références a un classement, un prix ou d une notation d'un OPCVM/FIA ne préjugent pas des résultats futurs de ce dernier.

Les perspectives mentionnées sont susceptibles d'évolution et ne constituent pas un engagement ou une garantie.

Dans le cadre de sa politigue de responsabilité sociétale et, conformément aux conventions signées par la France,
Ostrum Asset Management exclut des fonds qu'elle gére directement toute entreprise impliquée dans la fabrication,
le commerce et le stockage de mines anti-personnel et de bombes d sous-munitions.
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