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A-T-ELLE SUR LA TRAJECTOIRE DE
DECARBONATION ?
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L’INVASION DE L’UKRAINE :
UN SIGNAL D’ALERTE

L’invasion de I'Ukraine par la Russie a mis
en lumiere la dépendance de I'Europe en
matiere d”énergie. L’économie
européenne est conditionnée aux achats

d’énergies a des producteurs non
européens. Depuis les deux chocs
pétroliers, I'énergie était abondante,

disponible et & bas prix.

L’épisode actuel est un signal d’alarme
selon deux dimensions. Le premier traduit
le nouvel équilibre politique mondial. La
globalisation coordonnée des 20 dernieres
années ne tient plus. Par conséquent,
'Europe doit aussi s’inscrire dans ce
nouvel équilibre et disposer d'une plus
grande autonomie y compris sur I'énergie.
Le deuxiéme signal est que I’économie
doit se transformer pour réaliser la
transition énergétique.

Il'y a ici deux aspects face au changement
climatique et a la nécessité de converger
vers une température de 1.5C au-dessus
de la moyenne préindustrielle. Le premier
est celle de la neutralité carbone. En 2050,
les émissions nettes de carbone sur la
planete devront étre nulles. Il faudra
absorber tout le carbone émis. Le second
est que I'on doit se préparer a converger
vers cette neutralité le plus tét possible.
I ny aura pas de technologies
miraculeuses qui permettraient de ne rien
changer & notre fagon de vivre. Il faut s’y
préparer dés maintenant. Dans le dernier
rapport du GIEC (4 avril 2022) le pic des
émissions de carbone doit avoir lieu
avant 2025 c’est-a-dire maintenant.

Le conflit en Ukraine doit agir comme un
signal dalarme a la fois pour la
construction politique de I'Europe mais
aussi pour rapidement mettre en ceuvre
les mesures nécessaires a la transition
énergeétique. Il y a urgence a intégrer cette
transition dans nos modes de vie.
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POLITIQUES ENERGETIQUE
ET AGRICOLE : UN MANQUE
CRIANT D’AMBITION

L’impact de la crise ukrainienne est
particulierement aiglie parce qu’elle
arrive dans un contexte de fragilité
générale de I’économie mondiale et
d’'une transition énergétique dont le
mangue d’ambition est criant.

A court terme on aura forcément
recours a des expédients, comme la
réouverture de centrales au charbon
dans plusieurs pays européens, et
donc une mise en berne des objectifs
climatigues qui vont passer au second
plan. A moyen terme cette crise va
inévitablement créer des efforts de
diversification des sources
d’hydrocarbures, et donc une
remontée structurelle des prix : le
marché faisait I'hypothése d'un cours
d’équilibre de long terme a 60 $ pour le
brut, il est maintenant plus proche de
80%$. C’est le fameux signal prix que les
économistes appellent de leurs voeux
depuis des lustres. La taxe carbone est
insuffisante, le marché est en train de la
mettre en place indirectement.

Contrairement a la crise pétroliere des
année 1970, il y a maintenant une
alternative crédible. Le colt de I'énergie
électrigue solaire a par exemple été
divisé par 300 en 45 ans. A terme cette
distorsion des prix va donc créer une
incitation de plus pour
I'investissement en renouvelable.

La conséquence immédiate de la crise
actuelle, est de mettre en évidence le
manque d’ambition des politiques de
transition énergétique mais aussi des
politiques agricoles. Elle conduit aussi
a une tension entre un effet court terme
(nous serons encore plus en retard sur
les objectifs de réduction des émissions
de carbone) et un effet de long terme (in
fine une accélération de la transition).
Est-ce que cette accélération permettra
de rattraper le temps perdu ? On peut
étre trés dubitatif.
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LES TECHNOLOGIES BAS
CARBONE NE SUFFIRONT PAS

La publication du 3eme volet du dernier
rapport du GIEC relance le débat sur le role
des technologies pour sortir de l'impasse
climatique batteries a haute densité
énergétique qui permettraient le
fonctionnement de voitures électriques
beaucoup moins émissives, électrolyseurs
pour I'hydrogéne vert, en complément des
énergies renouvelables...

Pour autant, I'hydrogéne aujourd’hui est issu
majoritairement de technologies qui ne sont
pas bas carbone, et les innovations
technologiqgues demandent encore de la
recherche et du financement. Les capacités
des technologies de capture et de
stockage du carbone, comme les puits de
carbone artificiels par exemple, ne doivent
pas étre surestimées. Certaines options

d’atténuation peuvent aussi avoir
d’'importantes répercussions sur la
biodiversité  via les nuisances  aux

écosystemes, et entravent la réalisation de
nombreux objectifs de développement
durable. Il est donc nécessaire d’étre vigilant

sur I'évaluation ESG des entreprises
développant ces solutions.
La finance contribue & financer ces

technologies innovantes. Par ailleurs, via
leurs démarches d’engagement, les
investisseurs et gérants d’actifs incitent
les acteurs de secteurs fortement
émetteurs a investir sur des technologies
ou des sources d’énergie décarbonées.
Toutefois, le réle des pouvoirs publics sera
clé aussi car les phases de recherche sur
des technologies naissantes sont rarement
rentables a court terme.

Enfin, le dernier rapport du GIEC insiste sur
la transition juste. Les politiques climat
sont susceptibles de provoquer une
précarité énergétique qui doit étre
activement solutionnée pour éviter une
menace de crise sociale majeure.
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