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● Les indicateurs sur l’inflation continuent de se dégrader.

● Les enquêtes Markit pour la zone euro et ISM aux US ne montrent pas d’inversion à la baisse de l’inflation au cours des prochains mois. 

● Les pressions en provenance des matières premières et des coûts de transport continuent de pousser les taux d’inflation à des niveaux 

élevés.

● Aux US, en zone euro, on constate que les indicateurs sous-jacents continuent de progresser rapidement. Cela traduit la contagion de 

ces coûts sur les comptes d’exploitation des entreprises. Les entreprises ajustent leurs prix pour maintenir leur marge.

● Ce phénomène est une incitation majeure pour les Banques centrales de durcir le ton. Les politiques monétaires seront restrictives pour 

contraindre les économies et infléchir la dynamique des prix.

● Par ailleurs, les prix de l’énergie restent élevés et la contribution de l’énergie au taux d’inflation est forte et va continuer d’être forte au 

cours des prochains mois.

● L’autre point majeur est la hausse des prix alimentaires et des contributions au taux d’inflation qui sont désormais bien supérieures à 1% 

en zone euro et aux États-Unis. Ce phénomène ne va pas se résorber rapidement, car les vagues de chaleur, en Inde par exemple, ne 

vont pas permettre de desserrer la contrainte d’offre sur les céréales. Cela pèsera à la hausse sur les prix des pays occidentaux 

accentuant le repli du pouvoir d’achat.
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Mentions légales 

http://www.ostrum.com/
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https://www.ostrum.com/fr

