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28-nov.-25 9-déc.-25
Var. (pb ou 

%)

Var. (YTD, 

pb ou %)

T-note 10 ans 4.01 4.16 15 -41

Courbe américaine 2-10 ans 52 58 6 25

Bund 10 ans 2.69 2.85 16 48

Courbe Allemande 2-10 ans 66 69 3 41

Italie Spread 10 ans 71 70 -1 -45

France Spread 10 ans 72 72 0 -11

Gilt 10 ans 4.44 4.52 8 -5

JGB 10 ans 1.81 1.97 15 86

TIPS point mort à 10 ans 2.23 2.27 4 -7

Bund indexé  point mort à 10 

ans 1.76 1.79 3 2

Euro IG 83 77 -6 -25

Euro High yield 288 274 -14 -44

iTraxx IG 53 53 0 -5

iTraxx XO 256 256 0 -57

JPM EMBI Global Div. Spread 270 260 -10 -66

S&P 500                        6 849               6 847   0.0% 16.4%

Nasdaq 100                     25 435            25 628   0.8% 22.0%

Euro Stoxx 50                        5 668               5 713   0.8% 16.7%

VIX 16.35 16.78 2.6% -3.3%

Indice DXY                       99.46              99.12   -0.3% -8.6%

USD/JPY                     156.18            156.28   -0.1% 0.7%

EUR/USD                       1.160              1.164   0.3% 12.4%
Source: Bloomberg, Ostrum AM

LCL Benchmark Yld UST Benchmark FX-hedged yield pickup vs UST

BKO 2 12/16/27 2.15    JGB 1 12/01/27 0.41 -                                                

OBL 2.4 10/19/28 2.22    JGB 0.1 09/20/28 0.42 -                                                

OBL 2.2 10/10/30 2.47    JGB 1.3 09/20/30 0.47 -                                                

DBR 1.7 08/15/32 2.60    JGB 0.2 09/20/32 0.61 -                                                

DBR 2.6 08/15/35 2.85    JGB 1.7 09/20/35 0.60 -                                                

DBR 2 1/2 08/15/46 3.36    JGB 2.7 09/20/45 1.08 -                                                

DBR 2.9 08/15/56 3.46    JGB 3.2 09/20/55 1.42 -                                                

FRTR 0 3/4 02/25/28 2.36    JGB 1 12/01/27 0.20 -                                                

FRTR 2 3/4 02/25/29 2.54    JGB 0.1 09/20/28 0.09 -                                                

FRTR 2.7 02/25/31 2.89    JGB 1.3 09/20/30 0.04 -                                                

FRTR 2 11/25/32 3.16    JGB 0.2 09/20/32 0.04 -                                                

FRTR 3 1/2 11/25/35 3.57    JGB 1.7 09/20/35 0.12                                                 

FRTR 2 1/2 05/25/43 4.09    JGB 2.7 09/20/45 0.35 -                                                

FRTR 3 1/4 05/25/55 4.43    JGB 3.2 09/20/55 0.45 -                                                
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Prévisions Ostrum AM

Source: Bloomberg, Ostrum AM
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Source: Bloomberg, Ostrum AM

-1,5%

-1,0%

-0,5%

0,0%

0,5%

1,0%

1,5%

1
Q

2
0
2
2

2
Q

2
0
2
2

3
Q

2
0
2
2

4
Q

2
0
2
2

1
Q

2
0
2
3

2
Q

2
0
2
3

3
Q

2
0
2
3

4
Q

2
0
2
3

1
Q

2
0
2
4

2
Q

2
0
2
4

3
Q

2
0
2
4

4
Q

2
0
2
4

1
Q

2
0
2
5

2
Q

2
0
2
5

3
Q

2
0
2
5

Zone euro - Contributions au PIB %T

Variation de stocks Exportations nettes

Investissement Consommation publique

Consommation privée PIB %T

Sources: Bloomberg, Source: Bloomberg, Ostrum AM



C1 - Public Natixis



C1 - Public Natixis

32,9
33,7

34,7 35,2 34,9 34,7

36,3
37,0

37,6 37,8 38,2 38,3
39,1

52,3

43,4
44,1 44,1 44,0

45,0 44,7 44,8 44,5 44,3 44,3

30

35

40

45

50

55

2
0

1
9
-2

0

2
0

2
0
-2

1

2
0

2
1
-2

2

2
0

2
2
-2

3

2
0

2
3
-2

4

2
0

2
4
-2

5

2
0

2
5
-2

6

2
0

2
6
-2

7

2
0

2
7
-2

8

2
0

2
8
-2

9

2
0

2
9
-3

0

2
0

3
0
-3

1

Royaume-Uni - Recettes et dépenses publiques en % du PIB

Source: OBR, Ostrum AM
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Royaume-Uni : Prévisions de déficit budgétaire (% du PIB) 

Prévision de mars 2025

Novembre 2025 - prévision avant les mesures présentées

Novembre 2025 - prévision

Déficit réalisé

Source: Bloomberg, Ostrum AM
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