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24-oct.-25 3-nov.-25 Var. (pb ou %)
Var. (YTD, 

pb ou %)

T-note 10 ans 4.00 4.11 11 -46

Courbe américaine 2-10 ans 51 51 0 19

Bund 10 ans 2.63 2.66 3 29

Courbe Allemande 2-10 ans 66 67 1 39

Italie Spread 10 ans 79 74 -5 -41

France Spread 10 ans 81 78 -2 -5

Gilt 10 ans 4.43 4.43 0 -14

JGB 10 ans 1.66 1.67 1 57

TIPS point mort à 10 ans 2.30 2.32 2 -2

Bund indexé  point mort à 10 ans 1.75 1.77 1 -1

Euro IG 78 77 -1 -25

Euro High yield 300 291 -9 -27

iTraxx IG 55 55 0 -3

iTraxx XO 265 266 1 -48

JPM EMBI Global Div. Spread 280 262 -17 -63

S&P 500           6 792              6 840   0.7% 16.3%

Nasdaq 100         25 358            25 858   2.0% 23.1%

Euro Stoxx 50           5 675              5 695   0.4% 16.3%

VIX 16.37 17.37 6.1% 0.1%

Indice DXY           98.95              99.85   0.9% -8.0%

USD/JPY         152.86            154.19   -0.9% 2.1%

EUR/USD           1.163              1.152   -0.9% 11.3%
Source: Bloomberg, Ostrum AM
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Japon : dollar-yen et Nikkei 225

Taux de change dollar-yen

Nikkei 225 (prix)

Source: Bloomberg, Ostrum AM
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Bilan de la Réserve fédérale

Source: Bloomberg, Ostrum AM

FOMC
Prévisions 

Ostrum AM
Chg.

Marché 

(OIS)

Ecart au 

Marché

3-nov.-25 4.00 3.88 12

10-déc.-25 3.75 -25 3.72 3

28-janv.-26 3.50 -25 3.63 -13

18-mars-26 3.25 -25 3.55 -30

29-avr.-26 3.00 -25 3.48 -48

17-juin-26 3.00 0 3.34 -34

29-juil.-26 3.00 0 3.25 -25

16-sept.-26 3.00 0 NA NA

28-oct.-26 3.00 0 NA NA

9-dec.-26 3.00 0 NA NA

Source: Bloomberg, Ostrum AM
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Fed - Taylor Rule 

Déflateur de la consommation (PCE %A)

Déflateur de la consommation sous-jacente (%A)

Taux de chômage (%)

Fed funds (borne haute, %)

Pseudo Taylor Rule

Source: Bloomberg, Ostrum AM
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Caractéristique
Taux des fonds 

fédéraux
OBFR TGCR SOFR

Définition
Prêts interbancaires 

non garantis à un 

jour

Financement 

bancaire non garanti 

à un jour

Taux de repos 

général tri-partite

Taux de 

financement 

sécurisé à un jour 

(comprend les repos 

tri-partites et les 

repos "clearés")

Type de marché Non garanti Non garanti
Sécurisé (repos sur 

Treasuries)

Sécurisé (repos sur 

Treasuries)

Couverture
Limitée aux 

banques et GSE

Plus large que les 

fonds fédéraux

Plus étroite que 

SOFR, mais volume 

significatif

Plus large ; englobe 

les repos tri-partites 

et les repos 

"clearés"

Transmission
Fragile, en perte de 

vitesse
Bonne Forte Forte

Primes de risque
Sensible aux primes 

de risque

Sensible aux primes 

de risque

Sans risque (basé 

sur des collatéraux - 

Treasuries)

Sans risque (basé 

sur des collatéraux - 

Treasuries)

Contrôle avec les 

outils actuels
Efficace Efficace Efficace

Moins contrôlable 

que TGCR ; pourrait 

être amélioré par le 

clearing des 

transactions de la 

Fed

Avantages Historique

Participation plus 

large que les fonds 

fédéraux

Mesure claire des 

conditions de repos 

sur Treasuries ; 

outils existants 

peuvent contrôler

Largement adopté ; 

mesure la plus large 

des transactions de 

repos sur 

Treasuries

Inconvénients

Fragile ; moins de 

centralité sur le 

marché

Dépend des 

marchés non 

garantis ; 

transmission

Plus étroite que 

SOFR ; la structure 

du marché pourrait 

évoluer

Pas une mesure 

claire du coût de 

liquidité ; reflète le 

pouvoir des dealers 

; structure de 

marché évoluant 

avec un central 

clearing élargi

Source: Ostrum AM

Tableau récapitulatif des différences
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