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5-sept.-25 16-sept.-25
Var. (pb ou 

%)

Var. (YTD, 

pb ou %)
T-note 10 ans 4.07 4.08 1 -49

Courbe américaine 2-10 ans 56 51 -5 19

Bund 10 ans 2.66 2.70 4 34

Courbe Allemande 2-10 ans 73 70 -3 42

Italie Spread 10 ans 84 81 -3 -34

France Spread 10 ans 79 81 2 -2

Gilt 10 ans 4.65 4.67 3 10

JGB 10 ans 1.58 1.59 1 49

TIPS point mort à 10 ans 2.37 2.37 0 3

Bund indexé  point mort à 10 ans 1.70 1.74 4 -4

Euro IG 85 80 -5 -22

Euro High yield 302 289 -13 -29

iTraxx IG 54 51 -3 -7

iTraxx XO 263 252 -11 -61

JPM EMBI Global Div. Spread 298 289 -9 -36

S&P 500            6 482              6 584   1.6% 11.9%

Nasdaq 100          23 652            24 092   1.9% 14.7%

Euro Stoxx 50            5 318              5 391   1.4% 10.1%

VIX 15.18 14.76 -2.8% -14.9%

Indice DXY            97.77              97.69   -0.1% -10.0%

USD/JPY          147.43            147.56   -0.1% 6.6%

EUR/USD            1.172              1.172   0.0% 13.2%
Source: Bloomberg, Ostrum AM
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Anticipations du marché - EU IPCH hors Tabac (swaps %A)

Source: Bloomberg, Ostrum AMSource: Bloomberg, Ostrum AM
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Fed funds : Prévisions Ostrum AM & Marché

Marché (OIS)

Prev Ostrum AM

Source: Bloomberg, Ostrum AM

FOMC Prev Ostrum AM Chg.
Marché 

(OIS)

Ecart au 

Marché

15-sept.-25 4.50 4.33 17

17-sept.-25 4.25 -25 4.07 19

29-oct.-25 4.00 -25 3.86 14

10-déc.-25 3.75 -25 3.63 12

28-janv.-26 3.50 -25 3.50 0

18-mars-26 3.25 -25 3.37 -12

29-avr.-26 3.00 -25 3.29 -29

17-juin-26 3.00 0 3.14 -14

29-juil.-26 3.00 0 3.05 -5

16-sept.-26 3.00 0 NA NA

28-oct.-26 3.00 0 NA NA

9-dec.-26 3.00 0 NA NA

Source: Bloomberg, Ostrum AM
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1 chance sur 4 que le remplaçant de Powell soit Chris Waller mais probabilité 

de 41 % que l’annonce intervienne en 2026.

Kevin Hassett 

Kevin Warsh 

Christopher 
Waller

No pick in 2025
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La course à la Présidence de la Fed

Source: Bloomberg, Ostrum AM
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