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20-juin-25 1-juil.-25 Var. (pb ou %) Var. (YTD, pb ou %)

T-note 10 ans 4.38 4.19 -18 -37

Courbe américaine 2-10 ans 47 49 2 16

Bund 10 ans 2.52 2.55 4 19

Courbe Allemande 2-10 ans 67 72 5 44

Italie Spread 10 ans 98 87 -11 -28

France Spread 10 ans 73 68 -5 -15

Gilt 10 ans 4.54 4.44 -10 -13

JGB 10 ans 1.40 1.39 0 29

TIPS point mort à 10 ans 2.34 2.28 -6 -6

Bund indexé  point mort à 10 ans 1.77 1.74 -3 -3

Euro IG 97 92 -5 -10

Euro High yield 332 321 -11 3

iTraxx IG 59 55 -4 -3

iTraxx XO 304 282 -21 -31

JPM EMBI Global Div. Spread 326 322 -4 -3

S&P 500             5 968               6 205   4.0% 5.5%

Nasdaq 100           21 626             22 679   4.9% 7.9%

Euro Stoxx 50             5 234               5 286   1.0% 8.0%

VIX 20.62 17.11 -17.0% -1.4%

Indice DXY             98.71               96.41   -2.3% -11.1%

USD/JPY          146.09            142.85   2.2% 10.2%

EUR/USD             1.152               1.182   2.6% 14.3%
Source: Bloomberg, Ostrum AM
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Source: Bloomberg, Ostrum AM

Revenu des ménages (annualisé, CVS)
 Nominal ($, 

annualisé)

% Jan-Mai 

2025

Revenus du Travail               15 684.7   2.15

Proprietors Income With IVA & CCAdj                 2 052.8   0.22

Loyers nets de la dépréciation                 1 094.2   1.65

Dividendes                 1 993.7   0.93

Intérêts perçus                 2 003.3   1.01

Transferts reçus                 4 846.6   4.56

Moins Contributions sociales -              1 977.4   2.26

Moins Impôts et Taxes -              3 243.4   3.53

Revenu disponible nominal               22 454.6   2.04
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Zone euro - Inflation harmonisée

Services

Energie (ED)

Biens industriels hors énergie

Alimentaire, Tabac & Alcool

Source: Bloomberg, Ostrum AMSource: Bloomberg, Ostrum AM
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En valorisation de marché, l’or arrive en 2ème position devant l’euro (part de 20 

% et 18 % respectivement, selon la BCE). 
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La fin de NextGenerationEU en 2026 génère de l’incertitude. 



C1 - Public Natixis



C1 - Public Natixis



C1 - Public Natixis

www.ostrum.com

https://www.ostrum.com/fr

	Section par défaut
	Diapositive 1
	Diapositive 2
	Diapositive 3
	Diapositive 4 Marchés financiers :  Les marchés bien orientés en fin de semestre 
	Diapositive 5 Etats-Unis :  Croissance faible au t1
	Diapositive 6 Zone euro :  OBJECTIF ATTEINT
	Diapositive 7
	Diapositive 8 thème : Opportunité de renforcer le rôle international de l’euro
	Diapositive 9 thème : Opportunité de renforcer le rôle international de l’euro
	Diapositive 10 Thème : Opportunité de renforcer le rôle international de l’euro
	Diapositive 11 thème : Opportunité de renforcer le rôle international de l’euro 

	Section sans titre
	Diapositive 12
	Diapositive 13
	Diapositive 14


