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13-juin-25 24-juin-25 Var. (pb ou %) Var. (YTD, pb ou %)

T-note 10 ans 4.40 4.34 -6 -23

Courbe américaine 2-10 ans 45 50 5 17

Bund 10 ans 2.54 2.55 2 19

Courbe Allemande 2-10 ans 68 70 2 42

Italie Spread 10 ans 95 93 -2 -23

France Spread 10 ans 72 71 -1 -12

Gilt 10 ans 4.55 4.50 -5 -7

JGB 10 ans 1.41 1.42 1 32

TIPS point mort à 10 ans 2.29 2.30 2 -3

Bund indexé  point mort à 10 ans 1.75 1.75 0 -3

Euro IG 97 97 0 -5

Euro High yield 324 334 10 16

iTraxx IG 58 60 2 2

iTraxx XO 299 307 8 -6

JPM EMBI Global Div. Spread 322 327 5 1

S&P 500             5 977               6 025   0.8% 2.4%

Nasdaq 100           21 631             21 856   1.0% 4.0%

Euro Stoxx 50             5 290               5 291   0.0% 8.1%

VIX 20.82 18.14 -12.9% 4.6%

Indice DXY             98.18               97.98   -0.2% -9.7%

USD/JPY          144.07            144.95   -0.6% 8.6%

EUR/USD             1.155               1.161   0.5% 12.2%
Source: Bloomberg, Ostrum AM
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Etats-Unis : Mises en chantier de logements et fins de chantier

Mises en chantier de logements

Chantiers terminés

Source: Bloomberg, Ostrum AMSource: Bloomberg, Ostrum AM
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Etats-Unis: Inflation - prix des maisons et loyers imputés

IPC : inflation des "loyers" des propriétaires

Indice CoreLogic des prix des maisons (%A, ed)

Source: Bloomberg, Ostrum AM
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La diffusion des tarifs motive un relèvement des prévisions d’inflation à 3 % en 

fin d’année. Mais l’inflation des services hors énergie décélère significativement 

Le logement sera aussi une source de désinflation.

Fedfunds (borne 

haute)

FOMC mars juin mars juin

4.50% 4 7

4.25% 4 2 3 1

4.00% 9 8 1 5

3.75% 2 2 2 4

3.50% 9 5

3.25% 1 2

3.00% 3 1

2.75% 1

Source: Bloomberg, Ostrum AM
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1 chance sur 4 que le remplaçant de Powell soit nommé cette année, Kevin 

Hassett semble le mieux placé devant Kevin Warsh. L’hypothèse Shelton serait 

la plus problématique.
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