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Treasuries: adjudication de 20 ans : Ecart entre rendement 
médian et taux servi le plus élevé

Source: Bloomberg, Ostrum AM

19-mai-25 27-mai-25 Var. (pb ou %)

T-note 10 ans 4.45 4.45 0

Courbe américaine 2-10 ans 47 47 0

Bund 10 ans 2.59 2.53 -6

Courbe Allemande 2-10 ans 74 75 1

Italie Spread 10 ans 101 100 -1

France Spread 10 ans 67 68 1

Gilt 10 ans 4.66 4.68 2

JGB 10 ans 1.49 1.47 -2

TIPS point mort à 10 ans 2.36 2.35 -1

Bund indexé  point mort à 10 ans 1.78 1.73 -5

Euro IG 102 104 2

Euro High yield 341 346 5

iTraxx IG 57 61 4

iTraxx XO 300 315 15

JPM EMBI Global Div. Spread 331 332 1

S&P 500             5 964               5 803   -2.7%

Nasdaq 100           21 447             20 916   -2.5%

Euro Stoxx 50             5 427               5 395   -0.6%

VIX 18.14 20.57 13.4%

Indice DXY          100.43               99.07   -1.4%

USD/JPY          144.99            143.44   -1.1%

EUR/USD             1.124               1.137   1.2%
Source: Bloomberg, Ostrum AM
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Etats-Unis : Retards de paiements >90 jours

Crédit hypothécaire
Prêts automobiles
Cartes de crédit
Crédit hypothécaire rechargeable (HEL, HELOC)
Autres
Tous types de crédit
Prêts étudiants Source: Bloomberg, Ostrum AMSource: Bloomberg, Ostrum AM
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Etats-Unis : Transition vers des retards de paiements >90 jours

Cartes de crédit Prêts automobiles Prêts étudiants

Crédit hypothécaire Tous types de crédit
Source: Bloomberg, Ostrum AM
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Zone euro : enquêtes nationales (Allemagne, France, Italie)

IFO Climat des affaires

France - indicateur composite - confiance
des entreprises

Italie - indicateur composite - confiance des
entreprises

Source: Bloomberg, Ostrum AM

Croissance du PIB - 

Sources nationales
%T %A Date

Autriche 0.2 -0.5 4T 2024

Belgique 0.4 1.1 1T 2025

Finlande - 1.2 31/03/2025

France 0.1 0.8 1T 2025

Allemagne 0.4 0.0 1T 2025

Grèce 0.9 2.6 4T 2024

Irlande 3.2 13.3 1T 2025

Italie 0.3 0.6 1T 2025

Pays-Bas 0.3 2.0 4T 2024

Portugal -0.5 1.6 1T 2025

Slovaquie - 0.9 1T 2025

Slovenie - -0.7 1T 2025

Espagne 0.6 2.8 1T 2025

Zone euro 0.3 1.2 1T 2025

Source: Bloomberg, Ostrum AM
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One Big Beautiful Bill 

Comité de la Chambre des 
Représentants

Procédure de 
Reconciliation 2025-

2034

Impact sur le déficit 
estimé par le CBO 

2025-2034 
"Ways & Means" incluant le TCJA $4 500 $4 500

Justice $110 $110
Armée $100 $144

Sécurité nationale $90 $67
Energie & Commerce -$880 -$880 
Education & Travail -$330 -$330 

Agriculture -$230 -$230 
Supervision & réforme du gouvernement -$50 -$51 

Transport & Infrastructure -$10 -$37 
Services financiers -$1 -$5 

Ressources naturelles -$1 -$1 

Impact net 
(augmentation +)

$3 298 $3 287

Source: CBO

Mesures augmentant le 
déficit

Mesures réduisant le déficit
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Etats-Unis - Swap spread T-note

Etats-Unis - swap spread (10 ans)

Etats-Unis - swap spread (30 ans)

Source: Bloomberg, Ostrum AM
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Courbes des taux - Spread 10-30 ans

Etats-Unis - Spread 10-30 ans

Allemagne - Spread 10-30 ans

Source: Bloomberg, Ostrum AM
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