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Etats-Unis : Commandes nettes de camions

Source: Bloomberg, Ostrum AM

25-avr.-25 6-mai-25 Var. (pb ou %)

T-note 10 ans 4.24 4.34 10

Courbe amércaine 2-10 ans 48 53 5

Bund 10 ans 2.47 2.54 7

Courbe Allemande 2-10 ans 75 78 4

Italie Spread 10 ans 110 109 -2

France Spread 10 ans 72 72 0

Gilt 10 ans 4.48 4.53 5

JGB 10 ans 1.34 1.26 -8

TIPS point mort à 10 ans 2.27 2.29 2

Bund indexé  point mort à 10 ans 1.77 1.79 1

Euro IG 108 111 3

Euro High yield 367 369 2

iTraxx IG 66 65 -1

iTraxx XO 341 333 -8

JPM EMBI Global Div. Spread 356 357 1

S&P 500             5 525               5 650   2.3%

Nasdaq 100           19 433             19 968   2.8%

Euro Stoxx 50             5 154               5 254   1.9%

VIX 24.84 24.77 -0.3%

Indice DXY             99.47               99.56   0.1%

USD/JPY          143.67            142.81   -0.6%

EUR/USD             1.137               1.133   -0.3%
Source: Bloomberg, Ostrum AM
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Etats-Unis: Prime de risque du S&P 500

S&P 500 S&P 500 - Secteur de la technologie

Source: Bloomberg, Ostrum AMSource: Bloomberg, Ostrum AM
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Zone euro : Prime de risque de l'Euro Stoxx

Prime de risque : Rendement des bénéfices à 12 mois moins le 10 ans Bund

Source: Bloomberg, Ostrum AMSource: Bloomberg, Ostrum AM
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Euro Stoxx: Révisions des BPA et performance boursière

Révisions des BPA (N) sur 3 mois

Variation des prix sur 3 mois

Source: Bloomberg, Ostrum AM



C1 - Public Natixis



C1 - Public Natixis

-6.0

-4.0

-2.0

0.0

2.0

4.0

6.0

T4
2022

T1
2023

T2
2023

T3
2023

T4
2023

T1
2024

T2
2024

T3
2024

T4
2024

T1
2025

T2
2025

T3
2025

T4
2025

T1
2026

T2
2026

T3
2026

T4
2026

Etats-Unis : Contributions à la croissance du PIB 

 Consommation des ménages  Dépenses publiques

 Investissement Fixe  Variation de stocks

 Exportations nettes  Croissance du PIB %T annualisée
Source: Bloomberg, Ostrum AM

167

62   

-200

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

J
a
n
-2

1

M
a

r-
2

1

M
a

y
-2

1

J
u
l-
2

1

S
e
p
-2

1

N
o

v
-2

1

J
a
n
-2

2

M
a

r-
2

2

M
a

y
-2

2

J
u
l-
2

2

S
e
p
-2

2

N
o

v
-2

2

J
a
n
-2

3

M
a

r-
2

3

M
a

y
-2

3

J
u
l-
2

3

S
e
p
-2

3

N
o

v
-2

3

J
a
n
-2

4

M
a

r-
2

4

M
a

y
-2

4

J
u
l-
2

4

S
e
p
-2

4

N
o

v
-2

4

J
a
n
-2

5

M
a

r-
2

5

M
a

y
-2

5

Etats-Unis: emploi privé (NFP) vs. ADP

NFP - emploi privé

ADP

Source: Bloomberg, Ostrum AM
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NFIB - Difficultés de recrutement, rémunérations en hausse

Difficultés de recrutement

Hausses des rémunérations

Source: Bloomberg, Ostrum AM
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Etats-Unis : Hausse des salaires médians et taux de démission

Salaire médian (Atlanta Fed Wage Tracker,
%A, décalé de 6 mois)

Taux de démission (%, ed)

Source: Bloomberg, Ostrum AM
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Etats-Unis: - Budget fédéral - Dépenses et recettes (cumul sur 12 
mois, Mln $)

Recettes fiscales Dépenses nettes
Source: Bloomberg, Ostrum AM
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