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MARCHES FINANCIERS : RALLY CREDIT ET SOUVERAIN

Principaux mouvements de la semaine
Taux stabilisés, resserrement généralisé des spreads, les Le CNY subit la pression baissiére sur le yen et la menace
publications (luxe, AMSL] pésent sur la bourse européenne Trump
11-oct.-24 21-oct.-24 Var. (pb ou %)
T-note 10 ans 4.10 4.09 -1 . )
Courbe amércaine 2-10 ans 14 12 -2 Chine : Taux de chonge
Bund 10 ans 2.27 2.21 -6 7.6
Courbe Allemande 2-10 ans 3 10 7
Italie Spread 10 ans 130 118 -12 7.4
France Spread 10 ans 77 72 -5
Gilt 10 ans 4.21 4.07 -14 79
JGB 10 ans 0.95 0.97 1
TIPS point mort a 10 ans 2.33 2.31 -3 7
Bund indexé point mort a 10 ans 1.93 1.83 -10
6.8
Euro IG 109 105 -4
Euro High yield 348 347 -1 6.6
iTraxx IG 57 55 %) '
iTraxx XO 308 299 -8
JPM EMBI Global Div. Spread 352 337 -14 6.4
S&P 500 5815 5 865 0.9% 6.2
Nasdaq 100 20272 20324 03% NEe RT3 TeIIIIIIINS
Euro Stoxx 50 5 004 4985 -0.4% G S £ P & B E=ZB S5 =06 =2 eTE=8 o
VIX 20.46 18.75 -8.4% $ 53 < s €229 §8 23 53 S s E 2239 9;'5
Indice DXY 102.89 103.62 0.7% .
':J;;(;JPY 149.13 149.83 0.5% CNY Yuan on-shore CNH Yuan off-shore CNY Fixing
EUR/USD 1.094 1.085 -0.8% ?E)EJrce. Bloomberg, Ostrum
Source: Bloomberg, Ostrum AM
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ETATS-UNIS : CROISSANCE FORTEAU T3

Les ventes au détail indiquent un fort rebond de la demande de biens

LLa croissance américaine beaucoup plus solide qu'attendu

Notre estimation a 2,5 %, supérieure au consensus, est néanmoins
bien en-deca de la réalité. La consommation de biens a
probablement augmenté de 6-8 % en termes réels au T3 (rythme
annualisé).

Etats-Unis : Contributions a la croissance du PIB

T4 2022 T1 2023 T2 2023 T3 2023 T4 2023 T1 2024 T2 2024 T3 2024 T4 2024 T1 2025

Consommation des ménages Dépenses publiques

= |nvestissement Fixe mmmm Variation de stocks
= Exportations nettes == Croissance du PIB %T annualisée

Source: Bloomberg, Ostrum AM
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La Fed d'Atlanta table sur 3,4 % au T3

La croissance reste stimulée par la demande interne (consommation et
investissement des entreprises). Les derniéres statistiques du logement
(ventes de maisons neuves) permettront d'affiner 'estimation cette
semaine.

Croissance du PIB du 1T 2024 - Estimation de la Fed
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CHINE : CROISSANCE AU T3 2024

La croissance inférieure aux attentes a 0,9 % au T3, T2 révisé en baisse (+0,5 %)

La croissance chinoise est inférieure aux attentes

L'inflation est aussi trés basse avec la faiblesse de la demande
interne et les surcapacités.

Chine - croissance du PIB et inflation
20

15

10

Croissance du PIB (%A)

——Déflateur du PIB (%A

Source: Bloomberg, Ostrum AM
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La confiance est faible

Les ménages observent la baisse de leur patrimoine immobilier mais les
ventes au détail se sont |égérement améliorées en fin de T3.

Chine - Indicateurs de consommation
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Source: Bloomberg, Ostrum AM
#MYSTRATWEEKLY

Document destiné exclusivement aux clients professionnels



THEME
D'ACTUALITE

HMYSTRATWEEKLY
Document destiné exclusivement aux clients professionnels



THEME : LE SECTEUR DE L'AUTOMOBILE DE L'UE DANS LA TOURMENTE 8

Crise du secteur de I'automobile européen, représentant 6,1% de 'emploi total

Forte baisse des ventes de voitures neuves Les perspectives se sont nettement dégradées
-18,4% sur un an en ao(t dont -43,9% pour les voitures électriques L'indice IFO du climat des affaires dans le secteur auto est au plus bas
depuis mars 2022
Immatriculations de nouveaux véhicules parti culiers dans I'UE Climat des affaires et Perspectives d'exportation dans I'automobile en Allemagne
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Sources : Bloomberg, Ostrum AM Sources - Bloomberg, Ostrum AM
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THEME : LE SECTEUR DE L'AUTOMOBILE DE L'UE DANS LA TOURMENTE 9

Le secteur connait sa plus forte transformation structurelle : d'ici 2035 les nouvelles voitures devront étre d zéro émission

Les ventes de voitures électriques de I'UE ont quasiment
triplé depuis 2020 mais cela reste insuffisant

Cela ne permettra pas d'atteindre les objectifs fixés en matiére de Les ménages préférent se reporter sur les voitures hybrides.
réduction des émissions de CO2 d'autant plus que les ventes de voitures
électriques baissent en 2024. Les voitures électriqgues sont plus chéres, présentent une
Réparition des ventes de voitures neuves dans I'UE par source d'énergie (en % incertitude guant a leur autonomie et souffrent d'un manque
d'infrastructures publiques pour le chargement.
100 T— — — L I
% 1N 198 »7 s | L'Association des Constructeurs Européens d'Automobiles
80 ' _—— appelle les institutions européennes a proposer des mesures
0 89 Y S | WDisdl d'urgence avant que les nouveaux objectifs d'émissions de
60 : CO2 ne prennent effet.
5 1 Batterie
électrique Les constructeurs s'exposent en effet & des amendes
N ' Hybride potentielles en cas de non-respect des nouvelles regles
3 rﬂﬂhgrggqble d'émission.
2 - ,
10 ?ﬁ::;ue L:ACEA exhqrte égolemept !a CE d avancer lg révision de la
0 réglementation sur les émissions de CO2 a 2025, contre
2020 2021 2002 2023 lCarhurgnts 2026-2027 préVU.
Sources : ACEA, Ostrum AM aemati
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THEME : LE SECTEUR DE L'AUTOMOBILE DE L'UE DANS LA TOURMENTE 10

La Chine est montée en gamme. Elle est devenue leader dans le domaine des voitures électriques

Forte hausse des importations de voitures électriques Les constructeurs allemands subissent également cette
chinoises beaucoup plus compétitives concurrence en Chine, ou ils sont fortement présents
Pour se protéger de cette concurrence déloyale (subventions massives La part de marché des constructeurs allemands en Chine est passée de

des autorités chinoises), 'UE a augmenté ses tarifs douaniers sur les 25% debut 2019 a15 %. Dans le domaine des véhicules electriques, la

importations de voitures électriques chinoises. part n'est plus que de 10%.
Part de marché: des v'oiturt.es fabr!quées en Chine dans les ventes de Part des véhicules électriques dans les ventes totales de voitures
voitures électriques a batterie de 'UE - En % 2 chinoises et part des ventes des constructeurs allemands en Chine
25.0

m Autres marques fabriquées en Chine

mMarques chinoises
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0 Part combinée de Volkswagen, Mercedes, BMW et de leurs marques subsidiaires

0.0
2020 2021 2022 2023 mars-19 mars-20 mars-21 mars-22 mars-23 mars-24
Sources : European Automobile Manufacturers’ Association, Ostrum AM Sources : Bloomberg, China Automotive Technology & Research Center data, Ostrum AM
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LE GRAPHIQUE DE LA SEMAINE

21 octobre 2024 Doz vt L chis 1 i o] b vl e | i s il Bsaurs predassanimkb
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*  Lethéme de la semaine : Le secteur de I'automobile de I'UE dans la tourmente Indice des pri)( alimentaires mondiaux (FAO)
par Aline Goupil-Raguénés 170
B Les wentes de voltures newwes sont on nette baisse dans 'UE ot les perspectives se sont foement dégradies o (1 | Pri)( deSderI’éeS Elm‘emaires
e Si des facteurs oycliques sont & Faruvre, les factewrs structurels prennent de plus en plus &'importance | 160
& L industrie de I'automabile connalt sa phus forte transformartion structurelie © d%icl 2035, kes noweelles voitures devnant
atteindre la neutralivé carbone ; 150
- Les comstructeurs de 'UE sont @n retard dans le domaine des woiures Electrigues, notammenk sur le plan de Finnovation |
. L"UE subit |a concurence ocacerbée de la Chine qui est devenue be leader dans oo domaine. Four se protéger des 140

Importations chinokes bon marché, 'UE a relewd ses tarifs dosaniers sur les voltures électrigues ;|

& Polir rester un acteur majeur sur le plan international, le secteur de Fautomobile a besoin de s'adapter rapldement & oo 130
naouvel environnement compétiif. Le rapport de Marlo Draghl préconise, notamment, de déwelapper un plan d'action
industriel spécfigue & Findustrie de I'automaobile de maniére concertée au niveau de FUE, couvrant toutes les dtapes die

la chalne de wabsur, 120
. La revue des marcheés : La BCE accélére le rythme
par Axel Botte 110

100

= La BCE réduit les taux de 25 paints de base commie présu, akors gue Christine Lagarde dresse un tableauw
sombre de lactivité dans la zone suro ;

] Les ventes au détall aux Etats-Unis Indiquent une credssance du PIB supdricure 34 3 % au T3 90
=  Lpsspreads de crédit et soaeerains résistent & b reprise des rendements des obligations sans risgue |

= Les actions amérnicaines augmentent grice aus bénéfices bancaires, tandis que les bénéfices suropéens sont 80
affectés par b situation en Chine et les perspectives de Pindustrie des sem|-conducteurs. je' 13 je’ 14 de' 15 je' 16 jE’ 17 dE’ 18 je' 19 de' 0 de’ 7N je' 77 jE’ 23
nec.- dec.-14 1ec.- gec.-1f dec.- gec.- fec.- aec.- gec.- fec.- dec.-

aue de la semain Lindice des Fric Alimentaires de b FAD est une mesure du changement
mensuel des pric internationaus d'wn panker de prodults aimentaires. | est
constitsd de la moyenne de cing indices de prix de groupes de prodults,
pondérés par kes parts moyennes d'enportation de chacun des groupes, sur
la période 30142016

De fortes pluies o1 la sécheresse ont eu un Imgact sur les rendements des
cuhures dans phusieurs régions du monde. Les pris ont également augmenté,
enraigan d'une récente hausse des prix des engrals aux Etats-Unis.

Des signes timides d'une reprise des pric almentaires doivent &re survelliés,
e of gul concerma les perspectives d'inflation.

Source: Bloomberg, Ostrum AM
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