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03-mai 13-mai Var. (pb ou %)

T-note 10 ans 4.51 4.49 -2

Courbe amércaine 2-10 ans -31 -38 -7

Bund 10 ans 2.50 2.51 1

Courbe Allemande 2-10 ans -43 -45 -2

Italie Spread 10 ans 132 135 3

France Spread 10 ans 48 49 1

Gilt 10 ans 4.22 4.17 -5

JGB 10 ans 0.90 0.94 4

TIPS point mort à 10 ans 2.36 2.34 -2

Bund indexé  point mort à 10 ans 2.11 2.10 -1

Euro IG 112 111 -1

Euro High yield 356 350 -6

iTraxx IG 53 53 -1

iTraxx XO 306 298 -7

S&P 500 5 128           5 221           1.8%

Nasdaq 100 17 891         18 199         1.7%

Euro Stoxx 50 4 921           5 079           3.2%

VIX 13.5 13.6 0.8%

Indice DXY 105.03 105.22 0.2%

USD/JPY 153.05 156.22 2.1%

EUR/USD 1.08 1.08 0.3%

Source: Bloomberg, Ostrum AM
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Swap spread à 10 ans contre SOFR

Marché (10 ans)

Marché 

(niveau 

actuel)

Valeur 

d'équilibre 

actuelle

Ecart à la 

valeur 

d'équilibre

Rendement 

implicite à 

terme (1 

an)

Projection 

dans 1 an

Ecart au 

taux à 

terme

Etats-Unis T-note 4.51 4.36 15 4.51 4.43 8

Allemagne Bund 2.48 2.50 -2 2.46 2.54 -8

Royaume-Uni Gilt 4.21 4.02 19 4.25 4.02 22

Source: Bloomberg, Ostrum AM 3-mai-24

Marché (10 ans)

Marché 

(niveau 

actuel)

Valeur 

d'équilibre 

déduite des 

bêtas au T-

note et 

Bund

Ecart à la 

valeur 

d'équilibre

Rendement 

implicite à 

terme (1 

an)

Projection 

dans 1 an 

(déduite du 

modèle)

Ecart au 

taux à 

terme

Australie AUGB 4.42 4.36 -6 4.43 4.44 0

Nouvelle-Zélande NZGB 4.83 4.76 -6 4.86 4.85 -1

Canada CGB 3.65 3.56 -9 3.54 3.50 -3

Japon JGB 0.89 0.88 -2 1.11 1.11 0

Suisse SCGB 0.71 0.70 -1 0.63 0.68 5

Suède SGB 2.42 2.41 -1 2.31 2.36 5

Norvège NGB 3.72 3.69 -3 3.60 3.61 0

Source: Bloomberg, Ostrum AM 3-mai-24
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Solde d'opinion des investisseurs les plus actifs

T-note à 10 ans (%, ed)
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Source: Bloomberg, Ostrum AM
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