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MARCHES FINANCIERS: 4

Nette détente des taux obligataires et pentification des Le taux 2 ans américain a chuté de 13 points de base a la
courbes de taux, surtout US. suite de l'inflation US (CPI] plus faible que prévu.

Les taux courts sont plus sensibles aux anticipations de

08-juil 15-juil Var. (pb ou %) politique monétaire.
T-note 10 ans 4.28 4.23 -5
Courbe amércaine 2-10 ans -35 -23 4 12
Bund 10 ans 2.54 2.47 -7
Courbe Allemande 2-10 ans -37 -33 4
Italie Spread 10 ans 135 128 -7
France Spread 10 ans 63 64 2
Gilt 10 ans 4.11 4.10 -1 n ) : A
JGB 10 ans 1.10 1.07 -3 T AR A Tt NGB ASTST
Plﬁs bas le 07/11 17:44 44858
TIPS point mort a 10 ans 2.27 2.28 1
Bund indexé point mort & 10 ans 2.01 1.98 -3
Euro IG 107 110 3
Euro High yield 355 361 6
iTraxx 1G 52 51 -1
iTraxx XO 289 284 -4
S&P 500 5573 5631 1.0%
Nasdag 100 20 440 20 387 -0.3% l\' )
Euro Stoxx 50 4 970 4 983 0.3% MW |
VIX 124 13.1 6.1% %;Wm
Indice DXY 105.00 104.19 -0.8%
USD/JPY 160.83 158.06 -1.7%
EUR/USD 1.08 1.09 0.6% (4:00 (3 10:00 1400 16:00 80 00 2:0
Source: Bloomberg, Ostrum A IR
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FRANCE : HAUSSE DE L'INCERTITUDE

Les chefs d'entreprises risquent d'adopter un comportement attentiste

L'indice d'incertitude de la Banque de France a nettement
augmenté début juillet.

Il est au plus haut depuis 2022, lors de la crise énergétique.

Indice d'incertitude de la Banque de France

0 2 oonfinement Confll
¥ enlkiane  Crse

Jam Mers Mai Jol Seot Mo dam Nars M ol Sepl Mo Janw. Mars Ml Jul et Nov. Janw. Mars Mai . Sept Mow. Janw Mers N Jl Seot Nov. o Mers Mo i Sepl Nov, . s Ml
il 219 m ! 0 m i

= [ndustrie = Servces marchands  ~ Béfiment

Ostrum

ASSET MANAGEMENT

5
Le spread de I'OAT 10 ans intégre une prime politique.
Il s'est stabilisé autour de 65 points de base, supérieur au niveau
d'avant 'annonce de la dissolution de 'Assemblée nationale.
Spread de taux 10 ans de la France par rapport a I'Allemagne en 2024
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Sources : Bloomberg, Ostrum AM
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ZONE EURO : ENQUETE DE LA BCE SUR LES PRETS BANCAIRES 6

La politique monétaire restrictive de la BCE pése sur la demande de préts des entreprises

Les conditions d'octroi de crédit sont restées globalement La demande de préts des entreprises continue de baisser
inchangées. alors que celle des ménages augmente pour la 1ere fois
depuis 2022.
La tolérance au risque des banques est le principal facteur
contribuant au léger resserrement des conditions de crédit pour les Les taux élevés et la baisse de l'investissement sont & l'origine de la
entreprises. Fortes disparités entre les secteurs. contraction de la demande de préts des entreprises.

Enquéte BCE : Demande nette de préts
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