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19-avr 29-avr Var. (pb ou %)

T-note 10 ans 4.62 4.61 -1

Courbe amércaine 2-10 ans -37 -37 0

Bund 10 ans 2.50 2.53 3

Courbe Allemande 2-10 ans -50 -43 7

Italie Spread 10 ans 143 132 -11

France Spread 10 ans 51 47 -4

Gilt 10 ans 4.23 4.29 6

JGB 10 ans 0.85 0.89 4

TIPS point mort à 10 ans 2.41 2.41 1

Bund indexé  point mort à 10 ans 2.15 2.12 -3

Euro IG 116 112 -4

Euro High yield 379 376 -3

iTraxx IG 60 55 -5

iTraxx XO 334 312 -22

S&P 500 4 967           5 116           3.0%

Nasdaq 100 17 038         17 783         4.4%

Euro Stoxx 50 4 918           4 981           1.3%

VIX 18.7 14.7 -21.6%

Indice DXY 106.15 105.58 -0.5%

USD/JPY 154.64 155.86 0.8%

EUR/USD 1.07 1.07 0.7%

Source: Bloomberg, Ostrum AM
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Bilan de la Fed (USD, Millions $) 24-Apr-24 27-Dec-23 Var. Obj. QT mensuel

Total des actifs 7 453 432         7 763 508   (310 076)     95 000                    

            Titres détenus 6 926 866         7 224 667   (297 801)     

              Obligations du Trésor 4 539 799         4 790 547   (250 748)     60 000                    

                    Bons du trésor (CT) 195 143            222 354      (27 211)       

                    Obligations LT 3 881 355         4 088 681   (207 326)     

                    TIPS 350 027            365 578      (15 551)       

                    Indexation à l'inflation 113 274            113 933      (659)            

                Dettes d'agences fédérales 2 347                2 347          -              

                Créances hypothécaires (MBS) 2 384 720         2 431 773   (47 053)       35 000                    

            Primes à l'achat non-amorties 269 384            279 171      (9 787)         

            Décotes à l'achat non-amorties (24 833)             (25 884)       1 051          

Source: Bloomberg & Ostrum AM
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S&P 500  Indice 
 % vs. niveau 

actuel 
BpA  PE Ratio 

Niveau actuel 5 100          - 223             22.9

Prévision (fin d'année 2024)

Wells Fargo 5 535$        8.5% 242$           22.9

Oppenheimer 5 500$        7.8% 250$           22.0

Société Générale 5 500$        7.8% 243$           22.6

UBS  5 400$        5.9% 240$           22.5

RBC Capital Markets 5 300$        3.9% 237$           22.4

Ned Davis Research 5 250$        2.9% 235$           22.3

Fundstrat 5 200$        2.0% 240$           21.7

Goldman Sachs 5 200$        2.0% 241$           21.6

22V Research 5 170$        1.4% 242$           21.4

Deutsche Bank 5 100$        0.0% 250$           20.4

Evercore ISI 4 750$        -6.9% 231$           20.6

Stifel Nicolaus 4 700$        -7.8% 223$           21.1

Scotiabank 4 600$        -9.8% 227$           20.3

Morgan Stanley 4 500$        -11.8% 229$           19.7

JPMorgan 4 200$        -17.6% 225$           18.7

Moyenne 5 060$        -0.8% 237$           21.3
Source: Bloomberg, Ostrum AM Source: Bloomberg, Ostrum AM
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2023 Investissement R&D

Action Mds $ % of S&P 500 Mds $ % of S&P 500

AMZN 53 6% 86 15%

MSFT 35 4% 28 5%

GOOGL 32 3% 45 8%

META 27 3% 38 7%

INTC 26 3% 16 3%

Top 10 279 29% 315 54%

Source: Goldman Sachs, Ostrum AM
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Secteurs (ICB) Positive En ligne Negative % Positive En ligne Negative %

S&P 500 129 39 64 1.34% 186 6 39 9.06%

> Energie 6 1 4 2.3% 7 1 3 0.8%

> Matériaux de base 5 3 2 2.7% 7 0 3 10.6%

> Industrie 22 7 20 1.3% 38 1 9 7.1%

> Santé 22 2 2 2.6% 26 0 0 10.1%

> Télécommunications 1 1 4 -0.7% 4 0 2 3.0%

> Services publics 1 0 7 -7.7% 7 0 1 10.6%

> Financières 27 10 9 2.2% 32 1 13 9.7%

> Technologie 15 5 3 1.5% 23 0 0 12.4%

> Foncières 7 0 1 0.6% 7 1 0 1.7%

> Consommation Discrétionnaire 13 9 9 0.1% 22 2 7 12.9%

> Consommation de Base 10 1 3 1.1% 13 0 1 9.0%

Source: Bloomberg, ostrum AM

Surprises sur les Chiffres d'Affaires (%A) Surprises sur les bénéfices (%A)
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