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UN REDRESSEMENT DE PLUS DES ATTENTES 3

L'IFO, de catastrophique a médiocre

Un rebond continue du moral des entreprises L'IFO gap devient plus raisonable
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L'INSEE STABLE PROCHE DE LA MOYENNE 4

Croissance au trend

INSEE : perspectives personelles de production
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UN CONSENSUS TOUJOURS ORIENTE A LA HAUSSE

Surprises et révisions positives

Les surprises éco toujours positives

Citi economic surprises - Euro Zone
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Et des révisions positives

Eurozone GDP Economic Forecast 2023
(Annual YoY %)
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BANQUES : LES FONDAMENTAUX
Solides

Plus de capital
Zone Euro, banques:
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Une meilleure qualité d'actif

Créances non performantes en Zone Euro
(en % du total des préts et avances brutes)
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BANQUES : LES MARCHES PLUS DIFFERENCIANTS QUE PANIQUES 7

Keep calm and carry on

Pas la fin du monde

Banques : indice actions (SX7E) perf depuis le

début de I'année
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Banques de faible qualité (PtB bas)
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LIQUIDITESETBCE (1)

Les MROs
Toute l'histoire
BCE : opérations de repo
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Les MROs
o BCE : opérations de repo
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LIQUIDITES ET BCE (2) 9

La « facilité de prét marginal >

Facilité de prét marginal

(millions d'euros)
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TAUXINTERBANCAIRE 0

La non plus, pas de panique

Pas de stress en interbancaire Ni en transatlantique
Estr : EUR USD Basis Swap
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» Le théme de la semaine : Comment suivre le risque de liguidité

bancaire

+ L'affaire SVB et Crédit Suisse ont réveillé de vieux et mauvais
souvenirs. La situation, toutefois, nous semble solide ;

* Nous proposons ci-dessous une liste d'indicateurs qui permettent
d'estimer <'il existe une crise de liquidité sur le systéme bancaire en
Europe ;

* Les données dont nous disposons sont plus que rassurantes sur
ré ité d’'une crise systémique. Pour Finstant, il n'y a quasiment
aucun signe de stress anormal. A suivre.

» La revue des marchés : le risque de dominance financiére

= La Fed maintient le cap sur les taux d’intérét ;
*  Le bilan de la Fed en augmentation de 400 Mds $ sur deux semaines ;
» Les bancaires face a la crise de confiance ;

= Tensions énormes sur les spreads des CMBS américains.

» Le graphique de la semaine

Pour la 2% semaine consécutive, les bangques:
commerciales ont solicit massvement les
faciités de prits de la Fed et cecl pour un
montant ioéal de 153,59 milliards de §, |2 semaine
2 terminnt 1e 22 mars, un menzant quatimen:
Kenfique & 2 semaine precedents (1848
miliands).
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* Le chiffre de la semaine

L'Union Européenne préveit de produire 40% de ses
bessins en technologie « propre » dici 2030, comme
les pompes 3 chaleur, les &oliennes, les panneaux

solaires, Mydrogéne renouvelable et le stockage de
CO; Cest une réponse a Finflation Reduction Act
américain.

COMMENT SUIVRE LE RISQUE DE
LIQUIDITE BANCAIRE
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