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ET DES REVISIONS A LA HAUSSE DES ATTENTES .

En moyenne les attentes sont révisées a la baisse, le +6% est dans le premier tiers de la distribution
historique

CITI Earning Revision Index, Europe ex. UK
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LES PRIX PLUTOT QUE DE CROISSANCE

Euro zone: PMI Manuf
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Indice inflation Zone Euro :
proportion des composantes au dessus de 4%
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AND THE WINNER'S .... 6

Goldman's " EU High Pricing Power" relative
performance vs. MSCI (base 100 = 2011)
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MEME LA BCE S'EN INQUIETE 7

Une parti conséquente de l'inflation due au « greedflation >
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UNE REPRISE POST- »ZERO-COVID » SOUTENUE PAR LA CONSOMMATION...

La Chine commence d voir une reprise tirée par la consommation.
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Sur les trois premiers mois de l'année, les ventes au détail ont progressé de 5,8 % GA, alors que la

production industrielle a augmenté de 3 % GA, comme le montre le graphique ci-dessus.

Le détail suggére gu'il s'agit d'une forme de « revenge shopping > de la part du consommateur chinois.
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.. DONT LA SOUTENABILITE DEPEND DE LA NATURE DE L'EPARGNE ACCUMULEE 0

Cerebond de la consommation est-il transitoire ou permanent ?

Revenu disponible par habitant et
(cumul sur 4 trimestres, en milliers de RMB)
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v En 2021, le revenu disponible par habitant a augmenté de 8,2 % par rapport a 2020 et les dépenses
de consommation des ménages urbains ont augmenté de 10 % par rapport a 2020, reflétant la fin
des premiéres restrictions de mobilité.

v En 2022, le revenu disponible par habitant a augmenté de prés de 4 %, mais les dépenses de
consommation des ménages urbains n‘ont augmenté que de 0,3 % par rapport & 2021!
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ET DE L EMPLOI ET DU SECTEUR PRIVE Taux de chdmage au niveau national et des jeunes
) . . P . 16-24 ans
L’'emploi et le secteur privé: deux facteurs clés pour restaurer la confiance .
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VERS LE VERDISSEMENT DE L'ECONOMIE CHINOISE ? &

Le rééquilibrage de la croissance chinoise vers la consommation passera par le verdissement de l'économie.
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LE CONSOMMATEUR : NOUVEAU
MOTEUR DE LA CROISSANCE
CHINOISE ?
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