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CROISSANCE : BONNES NOUVELLES 3

Larécession évitée ?

Trés légére hausse au T1? Surprises positives
PIB zone Euro Citi economic surprises - Euro Zone
o 24/01/2023
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CROISSANCE : BONNES NOUVELLES (2) 4

Les primes de risque baissent tres vite

Volatilite actions et taux
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RETOUR SUR LINFLATION

Pas si bon que cela

Baisse de l'énergie

Zone Euro : effet trimestriel des prix énergétiques sur
le revenu disponible des ménages
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Surprises positives

Euro Area: trimmed index
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RETOUR SUR L'INFLATION (2)

Le marché s’emballe trop ?

Attention ala BCE la semaine prochaine !

Hausse de I'Euribor 3 mois (en pdb)
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MATIERES PREMIERES : LA CHINE EST LE « GAME CHANGER > ! 7

L 'acheteur principal

Part de la Chine et des Etats-Unis dans la consommation
mondiale de matieres premiéres (%)
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LA CHINE REPART

Et donc conso
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LES PRIX COMMENCENT A REAGIR 9

Rebond du cuivre ... ... qui est surtout une histoire chinoise

Coursdu cuivre, et zinc Corrélation CNY / Cuivre
(base 100 = 1 er janvier 2019) (correl glissante 5 ans, sur les mouv. mensuels)
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L'AUTRE « GAME CHANGER > : LES ETATS-UNIS

Les Etats-Unis changent de camp

Importations nettes d'énergie par les Etats-Unis
(quadrillion British thermal units)
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Surtout le gaz! 10

USA, natural gas: Net Primary Energy Imports
(quadrillion British thermal units)
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Natural gas: LNG imports by Europe
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DOLLAR FAIBLE ET CHINE : LE
COCKTAIL EXPLOSIF POURLES
MATIERES PREMIERES

Document dest;
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# Le théme de la semaine : Dollar faible et Chine : le cocktail Uﬂlﬂn Eﬂ ! ne : Stm"s de g’a? mfﬂm’ ) Eﬂ % des capu"!s de
explosif pour les matiéres premiéres ‘6__ I'Eﬂlpﬂiﬁge

* Les p[anéLes sont alignées pour que 2023 soit I'année des matieres & |m
premiéres ; ’ - .
* Chine et Russie joueront un réle déterminant dans I'équilibre du . AP £
marché du pétrole ; Stéphane Déo .
_ ) ; L Directeur stratégie marchés
* Les meétaux industriels devraient étre les grands gagnants ; stephane.deo@ostrum.com

* Mous continuons de privilégier I’Amérique latine, notamment le Pérou
et le Chili. La hausse des cours devrait améliorer leurs termes de
I'échange et soutenir leurs devises.

® La revue des marchés : Les marchés respirent

= Etats-Unis : la croissance a flechi en fin d'année ; ‘/

= La BCE garde le cap face aux rumeurs de hausse de 25 pb en mars ; Axel Botte
Stratégiste intemational
* La procrastination de la BoJ engendre un surcroit de volatilité ; axel bottz@ostrum.com

* Prises de profits sur les actions aprés une forte hausse.

® Le graphique de la semaine
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les redulre pour respectsr des contrailes
techigues.

# Le chiffre de la semaine

Le CDS & 1 an américain a forlement augmenté pour

N I g Aline Goupil- Raguénés
atteindre 96, le 23 janvier. le plus haut depuis juillet 2011 Developed counries strategist
Cela fait suite a I'slerte donnée par Janet Yellen. Le plafond aline goupi-
de la dette a &i& stteint le 10 janvier et le Trésor prend des raguenes@osium.com

mesures pour éviter un défaut. Elle a appelé le Congrés &
relever ou suspendre ce plafond.
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