
C1 - Public Natixis



C1 - Public Natixis

•

•



C1 - Public Natixis



C1 - Public Natixis

● L’économie américaine devrait connaitre un ralentissement jusqu’au T2 2024. En revanche, la récession ne fait pas partie de notre scénario 

central. La consommation au 4ème trimestre devrait décélérer par rapport au 3ème trimestre. Les stocks réduiront la croissance de près 

d’1pp. Le solde extérieur est un peu moins favorable à court terme. En revanche, l’investissement devrait s’améliorer.

● Le déficit fédéral va se réduire l’an prochain avec la taxation plus forte des ménages au T2 notamment. La remontée des marchés 

engendre des plus-values taxables. Toutefois, il n’a pas de réduction volontariste du déficit. La hausse des taxes sur les ménages devrait 

transitoirement peser sur la consommation. 

● Les risques de crise financière apparaissent contenus. Le bilan des ménages reste sain. Attention toutefois au secteur non-bancaire peu 

régulé.

● Le taux de chômage devrait remonter à mesure que les créations d’emploi se modèrent. La Fed « aimerait » sans doute voir le chômage 

remonter vers 4,5% pour atténuer les pressions internes sur les prix. La hausse de la population active est toutefois bénéfique.

● La désinflation se poursuit. L’inflation sous-jacente diminuerait vers 2,6% fin 2024. Le poste des coûts du logement reste clé pour la 

politique monétaire. Les chocs d’inflation potentiels pour 2024 sont une politique plus restrictive de l’OPEP (baisse plus forte des quotas au 

T1), effet climatique sur les prix alimentaires.  

Etats-Unis 2023 2024

T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 2023 2024

PIB (gl. trim annualisé)

Ostrum 2.2 2.1 5.2 1.4 1.0 1.0 2.3 2.5 2.5 1.9

Consensus 1.1 0.4 0.2 1.0 1.6 2.4 1.3

Inflation

Ostrum 5.8 4.1 3.6 3.3 3.0 2.7 2.5 2.8 4.2 2.8

Consensus 3.3 3.0 2.8 2.6 2.4 4.4 2.7

Inflation sous jacente

Ostrum 5.6 5.2 4.4 4.0 3.4 2.7 2.6 2.6 4.8 2.8
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 Projection de la dette publique et du solde primaire budgétaire, 2019–28 (% du PIB)

Sources: FMI, World Economic Outlook database, Ostrum AM
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 Impact sur le PIB de l'U.E d'un prix du carbone à 40 $ la tonne (ppt), 1990-2019

Sources: FMI staff projections basées sur Metcalf and Stock (2023).

Note: la taxe carbone couvre 30 % des émissions
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https://www.ostrum.com/fr
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