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FED: RESTRICTIF

Les 75 pdb attendus, on est maintenant en territoire restrictif

Fed Funds effectifs et attentes du marché
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FED:LE DEBAT EST PLUS SUR 2023 4

Region: United States » Instrument: Fed Funds Futures »
Target Rate 3. Pricing Date 09/27/2022]=!
Effective Rate 3.0 Cur. Imp. O/N Rate 3.092

Meeting #Hikes/Cuts %Hike/Cut Imp. Rate A Implied Rate AR.M.~
11/02/2022 +2.808 +280.8% +0.702 3.795
12/14/2022 +4.690 +188.2% +1.172 4.265
02/01/2023 +5.682 +99.2% +1.420 4.513
03/22/2023 +6.030 +34.8% +1.507 4.600
05/03/2023 +6.096 +6.6% +1.524 4.617
06/14/2023 +5.008 -0.8% +1.500 4.592
07/26/2023 +5.910 -8.8% +1.477 4.570
09/20/2023 +5.780 -13.0% +1.445 4.538

11/01/2023 +5.439 -34.1% +1.360 4.452
12/13/2023 +5.158 -28.1% +1.289 4.382
Implied Overnight Rate & Number of Hikes/Cuts

Implied Policy R
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FED:LE QT FANTOME

Lorsque la Fed ne fait pas ce qu’elle dit
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GRANDE BRETAGNE : LA RELANCE 6

Un plan a 10 ppt de PIB sens financement.

Key chart: Government support in response to the energy crisis
8 *® GDP

Between Sept 2021 & Sept 2022

T

UK ltaly  Spain France Germany N'lands Other EU Poland Belgium Morway Sweden Ireland

I Allocated funding to shield the private sector
[ Allocated funding to meet liquidity needs of utilities
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GRANDE BRETAGNE : LA REACTION DU MARCHE 7

Livre turque

20 23
19 22
Taux 10-ans Grande-Bretagne
12 18 21
10
17 20
8 .
N yeau
6 16 19
juil.-22 aolit-22 sept.-22
0 Contre USD === Contre GBP (Ech. droite)
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UK CDS USD SR 5Y D14 41.740 /47.470
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LITALIE : LE RISQUE POLITIQUE REVIENT 8

L'espoir : que Mattarella impose Tremonti (ex. di gvrt Berlusconi) comme ministre des finances

Ecarts de taux 10 ans a I'Allemagne
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L'UNION EUROPEENNE FACE AU DEF!
DE LA CRISE ENERGETIQUE

T HANAGEWENT

<Document destiné exclusivement aux clients professionnels

26 septembre 2022

» Le théme de la semaine : L’'Union Européenne face au défi de la
crise énergétique

Cou

e des taux US : Pourcentage de la courbe inversée

* Face ala hausse spectacul du prix de I'électricité, 'UE propose des L
mesures d’'urgence pour réduire la facture énergétique ; > b
1
= Elles reposent sur une baisse de la consommation d'électricité et un A‘(\ 10
plafond sur les recettes & es des jies énergéti : Stéph Déo
= Celan’empéchera pas les prix du gaz et de I'électricité de rester élevés E:E'::;u; deogostr Eher=

cet hiver ainsi qu’en 2023 et 2024 en raison d’une offre limitée ;

* Il y a urgence de prendre des mesures pour eviter une crizse de
liquidités pour les compagnies opérant sur les marcheés a terme.

® La revue des marchés : Powell assumera une récession

* Fed: hausse de 75 pb et accélération du resserrement monétaire ;

= Les taux s’envolent, camage sur les actions ; Axel Botte
Stratégiste intemational
= Hausse considérable des emissions de Gilts I'an prochain ; axel botte@ostrum.com g
* La BoJ contrainte d'intervenir sur le yen.
® Le graphique de la semaine o

A Ett5-Unis, 12 pourcentage e 13 courDe 6 7

ot des hun US : Peure b rtaimsre

fal etant Inverse a Tortement Jugmente Jepuls
2t 842 PO représentar acusiement 57 %,

Ceia résute du fort ressamement monétaie
) ©Opéré par 1a Fed pour lutter contre une Inflation
beaucoup devee Les laux cours, e r
eristalisant v; anticpations o2 poltique Zouhoure Bousbih
monetaire, ont ainsl forement augmente pour Stratégiste pays mergents
GvenIr SUDEIeUrs U X KINgs. L3 Nausse 02 Zouhoure bousbin@ostrum.com
ces demiers 3 £l pius Imkés, en raison des 1 0 i y ]
craintzs pesant sur |3 cissance 1 f L1001 2
LU courbe des taux est un bon

gl Tune entres en redeedin o¢ eoonam Regession Sources: Ostrum & Bloomberg

AMENCaINe aU COUTS DS DroCTaing mais.

# Le chiffre de la semaine

Le plongeon impressionnant de la Livre Sterling aprés

le mini-budget présenté par le gouvernement vendredi Aline Goupil-Raguénés
dernier. La livre est au plus bas historique contre le Stratégiste pays développés
dollar. aline. goupi-raguenes @ostrum_com
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Ce document est destiné a des clients professionnels, au sens de la Directive MIF. Il ne peut étre utilisé dans un but autre que celui pour lequel il a été congu et
ne peut pas étre reproduit, diffusé ou communiqué a des tiers en tout ou partie sans l'autorisation préalable et écrite d'Ostrum Asset Management.

Aucune information contenue dans ce document ne saurait étre interprétée comme possédant une guelconque valeur contractuelle. Ce document est produit a
titre purement indicatif. Il constitue une présentation congue et réalisée par Ostrum Asset Management G partir de sources qu'elle estime fiables.
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