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INFLATION ETATS-UNIS : C'EST LAID, TRES LAID

Headline : 8,3 % aprés 8,5 % (2éme baisse de suite, on était a 9,1 % en juin)
Core:6,3% apres 5,6 %

Chart 2: Contributions to 6-month US core inflation
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INFLATION ETATS-UNIS : C'EST LAID, TRES LAID

Headline : 8,3 % aprés 8,5 % (2éme baisse de suite, on était d 9,1 % en juin)

Core:6,3% apres 5,6 %
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INFLATION US : OUI, MAIS....

Les indicateurs avancés commencent d se retourner

ISM Manufacturing
Business Prices Index

US PPI

100 20
80

10
70

5
v \J‘-'\/\/J'\
d O | — T
20 2012 2014
40 -5
30 I T T T T T _10
2012 2014 2016 2018 2020 2022

Sources: Bloomberg & Ostrum

Prix de référence pour le transport de
conteneurs

15000

10000

5000

2012 2014 2016 2018 2020 2022
e Shanghai a LA e Shanghai a Rotterdam == Shanghai a NY

Ostrum

ASSET MANAGEMENT Sources : Ostrum & Bloomberg

2018 202VI 2022

Sources: Bloomberg & Ostrum

Document destiné exclusivement aux clients professionnels



INFLATION EN EUROPE : MEME CHOSE 6

Trés forte généralisation de l'inflation a un nombre inhabituellement large de secteurs et aucun signe de
ralentissement, bien au contraire.

Zone euro : inflation Composantes de l'indice inflation Zone Euro :
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FED:UNAUTRE 75 PDB
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EM: LE ROI DOLLAR SEME LE TROUBLE CHEZ LES EM 8
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EM:LE SOUTIEN BILATERAL DU FMI ET DE LA CHINE APAISE LES CRAINTES DE

DEFAUT

Le nombre de pays en « distress >
a commenceé a baisser

Noembre de pays dans l'indice JPM EMBIGD dontla dette est &n
"distress"”
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Le Brésil, une opportunité ?

Brésil: Taux d'inflation et Selic
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