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SENTIMENT : ENTRE MAUVAIS ET CATASTROPHIQUE

Certains indicateurs sont trés négatifs

PIB zone Euro IFO : "IFO gap",
1.0 attentes - conditions actuelles
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LE SENTIMENT DES INVESTISSEURS ‘

Il faut toutefois noter que le sentiment des investisseurs, lui, s'est retourné assez fortement sur les deux derniéres
semaines.

ETF Equity Flows (Eurozone 107 ETFs with 69 EURbn AuM)
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LA VRAIE VIE EST DIFFERENTE

Al'inverse, les indicateurs <« en dur », restent bien orientés.
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Zone Euro : marché de I'emploi
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SURPRISES SURPRISES 6

Citi economic surprises - Euro Zone Citi economic surprises - Etats-Unis
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NIVEAUX DE VOLATILITE EXTREMEMENT DISPARATES 7

Mesures de primes de risque (Z-score)

4 Vol implicite anormalement forte sur les
souverdains.
3
Mais prime sur les périphs proche de la
2 normale historique.
. Primes de risques crédit bien plus
I élevées que sur les actions.
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TAUXVS. ACTIONS ;

Volatilité actions et taux
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PERIPH :

Variation du spread 10 ans
pour une baisse de notation
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ACTIONS 0

Equity risk premium, SXXE , depuis 2002
classé par centiles
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Primes de risques crédit bien plus

Rentabilité de classes d'actifs elevees que sur les actions.
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7 novembre 2022

» Le théme de la semaine : Incohérences économiques

.

Les données d'enquéte se détériorent rapidement et pointent vers un
avenir économique noir. A I'opposé, les données « en dur » sont
résilientes. Cet &cart « sentiment » « réalité » est inhabituel ;

Paul Samuelson a proposé la « théorie des préférences révélées » :

plutét que de aux agents & i leurs préférences, on
regarde leurs choix concrets ;

Si les entreprises disent étre pessimistes, elles n’agissent pas en
conséquence et prennent des paris qui engagent le futur. La récession
a venir pourrait donc rester modéree,

® La revue des marchés : Powell prolonge le cycle monétaire

Fed:r: i mais pr ion du resserrement
La BoE déja sous pression pour arréter le cycle monétaire ?
Mette hausse des marchés d’actions, espoir de réouverture en Chine

Tension sur les taux et embellie sur le crédit

® Le graphique de la semaine
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@ Le chiffre de la semaine

Le montant de la dette ESG au T2 2022. Ce montant
était de 3 frillions § au T3 2021 et 1,5 trilion au T3 2020.

Les émissions ESG ont atteint 850 milkards § sur les
trois premiers timestres 2022.
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