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LA FED : ERREUR DE POLITIQUE MONETAIRE ?

Des hausses trés rapides en 2022, des baisses dés 2024

Fed Funds effectifs et attentes du marche
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COURBE US: SIGNAL DE RECESSION ? 4

Courbe inversée =récession d venir

USA: pente de la courbe 2ans-10ans US rates : 2-10slope, 1 year forward
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USA : courbe nominale

« THIS TIME IS DIFFERENT »>> 3 5

Une histoire d'inflation, pas de croissance 2 .

USA: pente de la courbe 5ans-30ans 0 s 10 15 0 3 %3
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LA BCE REVIENT A UN TAUX STABLE 6

Le taux d'équilibre du marché est, selon le marché, de 1,3 %

Contrats futures Euribor 3Mo
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LES ACTIONSET LES TAUXPAS DU TOUT D'ACCORD 7
Etats-Unis Europe
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LES ACTIONS PARIENT DE NOUVEAU SUR LA CROISSANCE

Performance du secteur depuis le plus
haut du 8 mars

Secteurs en Europe : corrél au cycle & perf
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ACTIONS J1Semaine-1 Mois-1 YiD J1  Sermmine-1 Mois1 YiD
292ars  AN-févr. 2-ars  Z7-févr. 14anv. 21-févr. 22-mars 27-févr. 14janv.
Styes MSCI Europe MSCI EUROPE -030% 1.01% -006% -6.22% r . r
(classés par perf HIGH DVD YLD NR 1.07% 007% 1.88% 3.44% 1.37% 1.08% 1.93% fr Q.67%
sur la semaine) SMALL CAP IX 2.45% -040% 2.64% -897% 275% : 0.60% : 2.68% : 274% ¥
VALUE -253% -08% 1.27% -083% 223% ¥ 019% 1.22% 5.3%
GROWTH 221% 2%  1.30%  11.48% 2.52% 020% W 1.34% 5.26% W
QUALITY 2.95% 1.23% 1.91% -865% 3.25% r -022% ¥ . 1.96% r 243% ¥
MOMENTUM 1.72% 1.33% 1.20% 911% 2.03% -033% ¥ 1.24% W -2.8%% ¥
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LADETTEDEL'UNIONEUROPEENNE, i g0 orec :
UN NOUVEL ACTIF DE REFERENCE? . | Blocmotes Eco

Un rendement qui positionne la dette NGEU au

voisinage des émetteurs les mieux notés de
la zone euro Un écart de taux (spread) NGEU-Bund sensible

da l'aversion au risque
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https://blocnotesdeleco.banque-france.fr/billet-de-blog/la-dette-de-lunion-europeenne-un-nouvel-actif-de-reference

» Le théme de la semaine : L'Union européenne a un tournant
« Au-dela du drame humanitaire, le conflit en Ukraine a révélé les
fragilités de I'UE sur le plan de sa forte dépendance 4 I'énergie russe
et en matiére de politique de défense européenne ; .
Le sommet de Versailles a fixé une feuille de route ambitieuse AP
constituant un virage 180 degrés de I'UE sur ces deux plans ;

-
N

Stéphane Déo
Des investissements massifs doivent étre réalisés pour réduire la Directeur stratégie marchés.

dépendance & I'énergie russe et renforcer la défense 3

Pour relever ces défis, un financement commun de I'UE est nécessaire
en plus de la réallocation des fonds disponibles de I'UE.

* La revue des marchés : Au-dela de la guerre 7 - ~y
+ L'accord UE-EU sur le gaz entre 'UE, symbole de I'isolation de la Russie ;
+ Pression haussiére sur les taux, rachats sur les fonds obligataires ; ‘/

Les actions se redressent aux Etats-Unis, menées par I'énergie ;
Axel Botte

+ Nouvelle baisse du yen, les devises liées aux matiéres ires en
hausse. e
« Le graphique de la semaine
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