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SANCTIONS: L'ESCALADE SANS PRECEDENT

Sanctions politiques:

v

v

L'Europe active la « Facilité
européenne pour la paix >>.

L'Allemagne va passer son
budget défense a 2% du PIB
et depenser 100 milliards
d’euros pour moderniser son
armement.

Plusieurs pays ont annoncé
des livraisons d'armes.

Suéede et Finlande envisagent
d'ailleurs de rejoindre 'OTAN

L'espace aérien européen est,
de facto, fermeé
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Sanctions économiques:
v" Sanctions directement sur la

Banque centrale de la
Fédération de Russie.

v Les Européens ont également

accepté d'exclure des
banques de SWIFT.

v Actions sur les oligarques

russes.

Secteur priveé:

v' BP de revend sa participation
de 19,75 % dans le capital de
Rosneft.

v Google, Shell, VISA, etc...
v" Le monde du sport.
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LA RUSSIE EN PARIA

Des variables financiéres qui s'ajustent trés rapidement

Russie : rouble et taux directeurs
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Ecart de prix : Pétrole de I'Oural - Brent
(UsD)
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Russie : CDS 5 ans
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LES MARCHES

Pétrole / Métaux / Biens agricoles

Brent, contrats futures Matiéres premieres métaux de base
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Engrais et prix alimentaires
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IMPACT ECONOMIQUE

Stagflation

Zone Euro : effet des prix énergétiques sur le revenu
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Hausse de |'Euribor 3 mois (en pdb)
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« Le théme de la semaine : Crise ukrainienne

La situation est totalement dominée par les tensions géopolitiques
autour de I'Ukraine. b

Nous résumons I'ensemble des sanctions prises. Elles sont massives. .
Les évolutions géopolitiques de ces derniéres heures sont elles-aussi P

trés impressionnantes par leur rapidité et leur portée. Stéphane Déo

« Il y a des décennies oii rien ne se passe et des semaines oii des
décennies se produisent. » disait Lénine.

De fait, sur le plan ique, la i i est en
train de pousser la Russie vers une crise financiére sans précédent.
Tout ceci en assumant le risque couru par leurs économies.

Directew stratégie marchés
e

stephane deofostrum.com

tendance, depuis 1 1 ce 1a seconse gusre

mondale eatnetioment A abatsse. Axal Botte
Statégiste intemationsl
axel botte @ostrum.com

* Le graphique de la semaine
¥ st peutdire important de mgpeler que e

Guerres : nombre de tués par an dans la monde e demiibcle a 69 un des mains meurtrer

Depuis Ia seconde guarre mondide, Il y 3 6o
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 Le chiffre de la semaine
Zouhoure Bousbih

oursiére actuelle (en Euros) de

0 milliards il y a moins de § mois, en

Aline Goupil-Raguénés
Stratégiste pays développés
aline goupil-
raguenes@ostrum.com
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CRISE UKRAINIENNE
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Ce document est destiné a des clients professionnels, au sens de la Directive MIF. Il ne peut étre utilisé dans un but autre que celui pour lequel il a été congu et
ne peut pas étre reproduit, diffusé ou communiqué a des tiers en tout ou partie sans l'autorisation préalable et écrite d'Ostrum Asset Management.

Aucune information contenue dans ce document ne saurait étre interprétée comme possédant une quelcongue valeur contractuelle. Ce document est produit a
titre purement indicatif. Il constitue une présentation congue et réalisée par Ostrum Asset Management G partir de sources qu'elle estime fiables.

Ostrum Asset Management se réserve la possibilité de modifier les informations présentées dans ce document d tout moment et sans préavis, et notamment
en ce qui concerne la description des processus de gestion qui ne constitue en aucun cas un engagement de la part d'Ostrum Asset Management.
Ostrum Asset Management ne saurait étre tenue responsable de toute décision prise ou non sur la base d’'une information contenue dans ce document, ni de
l'utilisation qui pourrait en étre faite par un tiers. Les chiffres cités ont trait aux années écoulées. Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des
performances futures. Les références a un classement, un prix ou d une notation d'un OPCVM/FIA ne préjugent pas des résultats futurs de ce dernier.

Les perspectives mentionnées sont susceptibles d'évolution et ne constituent pas un engagement ou une garantie.

Dans le cadre de sa politigue de responsabilité sociétale et, conformément aux conventions signées par la France,
Ostrum Asset Management exclut des fonds qu'elle gére directement toute entreprise impliquée dans la fabrication,
le commerce et le stockage de mines anti-personnel et de bombes d sous-munitions.
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