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DES CONDITIONS EN FORTE DETERIORATION

Des taux plus hauts, unindice d’'accessibilité en forte baisse
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UNE SITUATION PHYSIQUE TRES DIFFERENTE DE 2008

Une situation de pénurie plutot que d'offre pléthorique
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UN MARCHE DU CREDIT PLUS SOLIDE 5

Le niveau de qualité de emprunteurs s’est significativement amélioré
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OU SONT LES RISQUES ? 6

Etats-Unis : part de la construction dans le PIB
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RETOUR SURLE RALLY DES TAUX: FED

Et si les anticipations s'étaient trop emballées ?

Attentes sur les Fed Funds

Fed Funds hikes expected in 2023
(Future FF contract Dec-23 vs. Dec-22)
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RETOUR SURLE RALLY DES TAUX: BCE

Et si les anticipations s'étaient trop emballées ?
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RETOUR SURLE RALLY DES TAUX: BCE

Tassement plus modeste

Euribor Futures Contract
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DES TAUX LONGS PORTES PAR LA PARTIE REELLE 0

Un ajustement trés fort
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MARCHE IMMOBILIER AMERICAIN
QUEL RISQUE ?
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Les iveaisons de gaz natured russe par Nord Stream 1
ont baissé de 60 %. Avec le fisque de hausse des prix
de Pémergle aux conséquences désasireuses pour b
colssance.

MyErNeekly - 270622 - 1

Document destiné exclusivement aux clients professionnels



Ostrum

ASSET MANAGEMENT

MENTIONS LEGALES

Ostrum Asset Management

Société de gestion de portefeuille agréée par 'Autorité des marchés financiers sous le n° GP-18000014 du 7 aoGt 2018 - Société anonyme au capital de
48 518 602 € - 525192 753 RCS Paris - TVA : FR 93 525 192 753 - Siége social :
43, avenue Pierre Mendés-France - 75013 Paris - www.ostrum.com

Ce document est destiné a des clients professionnels, au sens de la Directive MIF. Il ne peut étre utilisé dans un but autre que celui pour lequel il a été congu et
ne peut pas étre reproduit, diffusé ou communiqué a des tiers en tout ou partie sans l'autorisation préalable et écrite d'Ostrum Asset Management.

Aucune information contenue dans ce document ne saurait étre interprétée comme possédant une guelconque valeur contractuelle. Ce document est produit a
titre purement indicatif. Il constitue une présentation congue et réalisée par Ostrum Asset Management G partir de sources qu'elle estime fiables.

Ostrum Asset Management se réserve la possibilité de modifier les informations présentées dans ce document d tout moment et sans préavis, et notamment
en ce qui concerne la description des processus de gestion qui ne constitue en aucun cas un engagement de la part d'Ostrum Asset Management.
Ostrum Asset Management ne saurait étre tenue responsable de toute décision prise ou non sur la base d'une information contenue dans ce document, ni de
['utilisation qui pourrait en étre faite par un tiers. Les chiffres cités ont trait aux années écoulées. Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des
performances futures. Les références a un classement, un prix ou d une notation d'un OPCVM/FIA ne préjugent pas des résultats futurs de ce dernier.

Les perspectives mentionnées sont susceptibles d'évolution et ne constituent pas un engagement ou une garantie.

Dans le cadre de sa politigue de responsabilité sociétale et, conformément aux conventions signées par la France,
Ostrum Asset Management exclut des fonds qu'elle gére directement toute entreprise impliquée dans la fabrication,
le commerce et le stockage de mines anti-personnel et de bombes @ sous-munitions.



00O

Ostrum Asset Management

Société de gestion de portefeuille agréée par l'Autorité des marchés financiers sous le n° GP-18000014 du 7 ao(t 2018 -
Société anonyme au capital de 48 518 602 €

525192 753 RCS Paris - TVA: FR 93 525192 753 -

Siege social : 43, avenue Pierre Mendés-France - 75013 Paris - www.ostrum.com

Ostrum A NATIXIS

ASSET MANAGEMENT INVESTMENT MANAGERS


https://www.ostrum.com/fr

