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DECISION DE LA BCE
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Quel ralentissement et quand ?

Attentessur les Fed Funds Fed Funds hikes expected in 2023
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INDICATEURS AVANCES

Des signaux incohérents
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L'ITALIE, FRAGILISEE PAR LA SORTIE DE LA BCE

Qui pour acheter les BTP ?

Détention dette italienne
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ACHATS BTP, PLUS EN DETAILS

Détention dette italienne par les banques italiennes

800
700
600
500
400
300
200
100

1002000 2002

Ostrum

ASSET MANAGEMENT

Emission nette depuis 2010 :
Achats banques domestiques:
BCE depuis 2015:

Les autres sur la période :
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LE POINT DE VUE DES MARCHES

Pas de risque idiosyncratique pris en compte

Ecarts de taux 10 ans a I'Allemagne
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LES AUTRES PERIPHS
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LES MARCHES ACTIONS

Pas de risque idiosyncratique la non plus

Performance relative des actions italienne
vs. Euro Stoxx
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SOUTENABILITEDE LADETTE?

De quels taux parle-t-on ?

Taux d'intérét souverains Effet d'une hausse des taux de 100 pdb sur le
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UN PROFIL DE MATURITE DIFFERENT

ltaly General Govt Debt Average Residual Italy General Govt Gross Debt by Maturity
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LE MARCHE, TROP COMPLAISANT
SURL'ITALIE?

» Le théme de la semaine : Dollar fort ou euro faible ? Inflation
ameéricaine

licw <t place du théme de la semaime r o coursaruet P, . Euribor 3-month: change expected in 2023 (bp)
= L'euro a touche la parité contre dollar la semaine derniére. Il s'agit plus AP

d'une appréciation du dollar, qui s'est renchéri contre toutes les Stéphane Déo cﬂntract D-El:-zz Vs, D-El:-za

monnaies majeures, que d’'une fa sse de 'euro dont la dépréciation Directeur stratégie marchés
est moins marquée que pour d'autres monnaies ; stephane deof@iostum com

* Les chiffres d'inflation américains de la semaine derniére ont encore 150
surpris a la hausse. Les détails ne sont pas encourageants : inflation
est persistante et se diffuse trés largement.

. . - e . i 25
* La revue des marchés : Inflation et crise politique, le cocktail de I'été et
= Linflation a 9,1% pourrait forcer la Fed a monter les taux de 100 pb ‘/ 100
= Italie : Draghi pré sa démission, rejetée par Axel Bdtt’e .
= Fort aplatissement des courbes de taux Wﬁm\"f'm“aﬁﬂﬂd -
el botte@ostum com
i
* Les swap spreads de nouveau sous pression
; ) 50
® Le graphique de la semaine
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® Le chiffre de la semaine

Le PIB chinois s'est contracté de 2.6 % au T2 2022
Les confinements trés agressifs mis en place ont bel et

bien eu un impact important sur I'activité ; : : L

La question maintenant porte sur la force: du rebond. Aline Goupil-Raguéneés
Stratégiste pays déweloppés

aline goupi-raguenes(@ostrum.com

Source : Ostrum AM
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