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LES DERNIERES INFORMATIONS

Des indicateurs avancés médiocres, mais pas catastrophiques

Précédent Publié En hausse ? Consensus lMleux
qu'attendu ?

Enquéte Eurostat

Confiance économique Q7 937 Oui 932 Oui

Clirmat des dffaires Q7 a5 - 02 Oui

Secteur industriel 12 20 o5 SR

Secteur des services 21 23 Oui 20 Oui
France climat des affaires

Climat des affaires 1022 1022 Oui 101.0 Oui

Industrie manufacturiére 1029 101.0 1020

Perspectives générales de production -1.6 95 -80

Perspectives personnelles de production 1.9 16.6 Oui Oui
PMI

France Manufacturier 47.2 483 Oui 491

France Services 5.7 49.3 494

France Composite 502 487 487

Allermagne Manufacturier 451 462 Oui 467

Alleragne Services 465 461 464

Allemagne Composite 451 463 Oui 464

Zone Euro Manufacturier 46.4 471 Oui 47.3

Zone Euro Services 486 485 486

Zone Euro Composite 47.3 47.8 Oui 47.8 Oui
Aleragne IFO

Clirat des affdires 845 863 Oui 85.0 Oui

Anticipations des entreprises 759 800 Oui 77.0

Conditions présentes 94.2 931 _ 939
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QUE FAUT-ILATTENDRE DE LA CHINE EN 2023 ¢

Les problemes de congestion s'estompent

Federal Reserve Bank of New York Global Supply
Chain Pressure Index
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Brent

WTI

Electricité

Matiéres premiéres en Euro :
Performance T4 vs. T3

-38%

Métaux Agricole
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POINT D'INFLEXION SUR L'INFLATION ? 5

Le pire serait derriére nous

Components of the Euro zone CPI: Euro Area: trimmed index
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FED - HAUSSIER SUR LES DOTS 6

« Nos prévisions indiquent un statu quo d 5% (borne haute des Fed funds)

en 2023; les marchés intégrent toutefois une baisse de 25 pb fin 2023 Enable Overrides
Region: United States » Instrument: Fed Funds Futures »
Target Rate 4 .50 Pricing Date 12/19/2022 (=]
Effective Rate 4.33 Cur. Imp. O/N Rate
Meeting #Hikes/Cuts FHike/Cut Imp. Rate A Implied Rate AR.M.
) 02/01/2023 +1.407 +(.352 4.684
Changes in the Fed's dot plots: 03/22/2023 +1.960 5.3% +0.490 4.823
o6 Fed funds, end 2023 05/03/2023 +2.181 +0.545 4.878
' ( 472023 +2.084 +(.521 4854
6.00 ( 6/2023 +1.840 +0.460 4.793
£ 00 ( 2023 +1.465 37.5 +0.366 4,699
) +0.921 5 +(.230 4.563
400 12/13/2023 +0.276 64.5% +0.069 4.401
3.00 01/31/2024 -0.460 -0.115 4.218
2.00
1IOO - - -
000 Implied Overnight Rate & Number of Hikes/Cuts
I B 49
100 Mar21 Jun21 Sep21 Dec21 Mar22 Jun22 Sep22 Dec 22 Ge 48

*
~d

Sources : Ostrum & Bloomberg
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BCE - CHRISTINE TRES « HAWKISH > 7

Nous nous sommes faits doublé par le marché !l

BCE : marcheé et prévisions Ostrum

a Date
_ BCE
. 2-févr-23 250 50
16-mars-23 275 25
’ 4-mai-23 3.00 25
154uin-23 3.00 0
' 275uil -23 3.00 0
; 14-sept -23 3.00 0
- s s s 26-oct.-23 3.00 0
14-déc -23 3.00 0

e [ 3Ci| it de dEpOt === Consensus —ssss=Ostrum
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LE QT UN « GAME CHANGER > :

C'est une rupture fondamentale par rapport aux 8 ans précédents

Souvereigh debt and QE, Dette souveraine et QE,
cumulated change since 2015 (Bn EUR) variation sur un an
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s et issuance, post-QF Sources : Ostrum & BCE Sources : Ostrum & BCE
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BCE - PRIMAIRE /| QT 7

« Niveau similaire a 2022 sur les obligations mais encours de T-bills en hausse de 30 Mds €
- Amélioration notable en Espagne (-18 Mds € d'offre nette)

e Net | 2023 2022 Difference
1400 - ross c 1261 | Gross Redemption Net | Gross Redemption Net [ Gross Redemption Net
|
1210 : 1198 Germany 260 186 74 | 231 168 63 29 18 11
France 290 147 143 | 280 144 136 10 3 7
1200 - 11108
| Italy 315 268 47 | 280 227 53 35 41 -6
| ; .
1000 4906 - 932 871 884 ; Spain 160 92 68 | 148 63 86 | 12 30 18
I Netherlands 45 32 13 42 31 11 3 1 2
800 o : Belgium 36 21 15 42 28 15 -6 -7 1
Ausftria 40 28 12 41 27 14 -1 1 -2
600 - 577 543 Finland 18 11 7 18 10 7 0 0 0
|
400 - 260 277 I Greece 8 4 4 6 3 3 2 1 1
232 241 203 I Portugal 18 11 7 14 9 5 4 2
200 - I Total 1198 806 392 | 1108 721 387 90 85 4
I Core 697 431 266 | 660 419 241 | 36 11 25
0 ! Periphery 501 375 126 | 448 301 147 | 53 74 -21
mn © M~ [+'o] o 8 < | & &5 Memo: Euro
§ § é é é g 8 | g g area net T-bills | n/a n/a 30 nla n/a -23 | nla n/a 53
I N o issuance
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RESULTAT, DES TAUX REELS QUI EXPLOSENT

Taux réels 10-ans
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Sources : Ostrum & Bloomberg
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LA BOJ BOUGE !l "

JGB 0.2 09/20/32 #368 .400 .149 .408 /.392 98.052/98.194
At 8:23 X Source BGN

GTJPY10YR Corp 08) Actions v 97) Edit ~ Yield Chart
01/01/2015[=18 'ﬂ Mov | Key Events

10 '3D 1M | 6M iy | 5 Max Dallyv I~ Table + Related Dat Add Data « # Edit Chart %

Track Annotate News Zoom
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A L'ANNEE PROCHAINE
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Ostrum Asset Management

Société de gestion de portefeuille agréée par 'Autorité des marchés financiers sous le n° GP-18000014 du 7 aoGt 2018 - Société anonyme au capital de
48 518 602 € - 525192 753 RCS Paris - TVA : FR 93 525 192 753 - Siége social :
43, avenue Pierre Mendés-France - 75013 Paris - www.ostrum.com

Ce document est destiné a des clients professionnels, au sens de la Directive MIF. Il ne peut étre utilisé dans un but autre que celui pour lequel il a été congu et
ne peut pas étre reproduit, diffusé ou communiqué a des tiers en tout ou partie sans l'autorisation préalable et écrite d'Ostrum Asset Management.

Aucune information contenue dans ce document ne saurait étre interprétée comme possédant une guelconque valeur contractuelle. Ce document est produit a
titre purement indicatif. Il constitue une présentation congue et réalisée par Ostrum Asset Management G partir de sources qu'elle estime fiables.

Ostrum Asset Management se réserve la possibilité de modifier les informations présentées dans ce document d tout moment et sans préavis, et notamment
en ce qui concerne la description des processus de gestion qui ne constitue en aucun cas un engagement de la part d'Ostrum Asset Management.
Ostrum Asset Management ne saurait étre tenue responsable de toute décision prise ou non sur la base d'une information contenue dans ce document, ni de
['utilisation qui pourrait en étre faite par un tiers. Les chiffres cités ont trait aux années écoulées. Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des
performances futures. Les références a un classement, un prix ou d une notation d'un OPCVM/FIA ne préjugent pas des résultats futurs de ce dernier.

Les perspectives mentionnées sont susceptibles d'évolution et ne constituent pas un engagement ou une garantie.

Dans le cadre de sa politigue de responsabilité sociétale et, conformément aux conventions signées par la France,
Ostrum Asset Management exclut des fonds qu'elle gére directement toute entreprise impliquée dans la fabrication,
le commerce et le stockage de mines anti-personnel et de bombes @ sous-munitions.
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