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Le Chiffre du mois A retenir ce mois-ci

Le Graphique du mois

Émission de dette durable : Etats-Unis

Contrairement aux idées reçues, les ventes de dettes ESG aux 

Etats-Unis ont atteint un niveau record en 2025. Alors que les 

émissions d'obligations d'entreprise ont chuté de 46 % (tensions 

commerciales, positions anti-ESG.), les obligations sociales venant 

de l'agence gouvernemental Ginnie Mae sont en fortes hausses.

Source : Bloomberg Intelligence, juin 2025. 

Les obligations comprennent les obligations d'État, les obligations d'entreprise, les obligations municipales et les 

produits titrisés
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• Les catastrophes climatiques ont coûté 18,5 Md$

au cours du siècle actuel, entraînant un transfert de

richesse massif entre secteurs. Ce transfert de

valeur est particulièrement visible entre les

entreprises exposées aux risques climatiques,

comme celles de l'agriculture ou de la

construction, et celles qui proposent des

solutions comme les compagnies d'assurance et les

entreprises spécialisées dans la transition

énergétique.

• En juin 2025, la communauté de Madrid a émis sa

première obligation verte alignée avec les

Standards Européens des Obligations Vertes (EU

Green Bond Standards), avec un intérêt très

important des investisseurs : une taille de book ayant

atteint un record de 68 Md€ de demandes. Depuis

2017, l’émetteur a émis 8 Md€ de sustainability

bonds et 5 MD€ de green bonds, totalisant plus de

11 Md€ d’émissions au format durable. Il fait partie

des émetteurs SSA (Souverains, Supranationaux et

Agences) d’obligations durables les plus engagés

en Europe actuellement.

• Les géants du chocolat font face à des risques

ESG croissants liés à l'approvisionnement en

cacao. Ces défis sont aggravés par des conditions

climatiques extrêmes, telles que la chaleur intense et

la sécheresse en Afrique de l'Ouest. Ce secteur attire

désormais l'attention des investisseurs durables, qui

cherchent à éviter la déforestation et le travail des

enfants tout au long de la chaîne

d'approvisionnement. En réponse à ces enjeux, les

entreprises concernées s'efforcent d'adopter des

pratiques durables et de diversifier leurs sources

d'approvisionnement.

• L'Union européenne progresse vers ses objectifs

climatiques de 2030, visant une réduction de 55%

des émissions de gaz à effet de serre (GES) et

42,5% d'énergie renouvelable. D'ici 2030, les

émissions nettes de GES devraient diminuer de 54%

par rapport à 1990. Toutefois, les secteurs de

l'agriculture et des transports sont en retard, et la

Belgique, l'Estonie et la Pologne n'ont pas encore

soumis leurs Plans nationaux en matière d'énergie et

de climat.

Source : Bloomberg, mai 2025

Timothée Pubellier, CFA
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Ostrum Asset Management

Société de gestion de portefeuille agréée par l’Autorité des marchés financiers sous le n° GP-18000014 du 7 août 2018. Société anonyme au
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Ce document est destiné à des clients professionnels, au sens de la Directive MIF. Il ne peut être utilisé dans un but autre que celui pour lequel il

a été conçu et ne peut pas être reproduit, diffusé ou communiqué à des tiers en tout ou partie sans l’autorisation préalable et écrite de Ostrum

Asset Management.

Aucune information contenue dans ce document ne saurait être interprétée comme possédant une quelconque valeur contractuelle. Ce document

est produit à titre purement indicatif. Il constitue une présentation conçue et réalisée par Ostrum Asset Management à partir de sources qu’elle

estime fiables.

Ostrum Asset Management se réserve la possibilité de modifier les informations présentées dans ce document à tout moment et sans préavis et

ne constitue en aucun cas un engagement de la part de Ostrum Asset Management. Ostrum Asset Management ne saurait être tenue

responsable de toute décision prise ou non sur la base d’une information contenue dans ce document, ni de l’utilisation qui pourrait en être faite

par un tiers. Les chiffres cités ont trait aux années écoulées. Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances

futures. Les références à un classement, un prix, un label ou à une notation d’un OPCVM/FIA ne préjugent pas des résultats futurs de ce dernier.

Les analyses et les opinions mentionnées dans le présent document représentent le point de vue de (des) l’auteur (s) référencé (s). Elles sont

émises à la date indiquée, sont susceptibles de changer et ne sauraient être interprétées comme possédant une quelconque valeur contractuelle.

Dans le cadre de sa politique de responsabilité sociétale et conformément aux conventions signées par la France, Ostrum Asset Management

exclut des fonds qu’elle gère directement toute entreprise impliquée dans la fabrication, le commerce et le stockage de mines anti-personnel et de

bombes à sous munitions.

Natixis Investment Managers
Le présent document est fourni uniquement à des fins d’information aux prestataires de services d’investissement ou aux autres Clients

Professionnels ou Investisseurs Qualifiés et, lorsque la réglementation locale l’exige, uniquement sur demande écrite de leur part. Le présent

document ne peut pas être utilisé auprès des clients non-professionnels. Il relève de la responsabilité de chaque prestataire de services

d’investissement de s’assurer que l’offre ou la vente de titres de fonds d’investissement ou de services d’investissement de tiers à ses clients

respecte la législation nationale applicable.

Veuillez lire attentivement le prospectus et le Document d’Information Clé avant d’investir. Si le fonds est enregistré dans votre juridiction, ces

documents sont également disponibles gratuitement et dans la langue officielle du pays d’enregistrement sur le site Internet de Natixis Investment

Managers (im.natixis.com/intl/intl-fund-documents).

Pour obtenir un résumé des droits des investisseurs dans la langue officielle de votre juridiction, veuillez consulter la section de documentation

légale du site web (im.natixis.com/intl/intl-fund-documents).

En France : Le présent document est fourni par Natixis Investment Managers International - Société de gestion de portefeuilles agréée par

l’Autorité des Marchés Financiers sous le n° GP 90-009, société anonyme immatriculée au RCS de Paris sous le numéro 329 450 738. Siège

social: 43 avenue Pierre Mendès France, 75013 Paris.

Au Luxembourg : Le présent document est fourni par Natixis Investment Managers International, Luxembourg Branch (Numéro d’immatriculation:

B283713), 2, rue Jean Monnet, L-2180 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg.

En Belgique : Le présent document est fourni par Natixis Investment Managers International, Belgian Branch (Numéro d’immatriculation:

1006.931.462), Gare Maritime, Rue Picard 7, Bte 100, 1000 Bruxelles, Belgique.

En Suisse : Le présent document est fourni par Natixis Investment Managers, Switzerland Sàrl (Numéro d’immatriculation: CHE-114.271.882),

Rue du Vieux Collège 10, 1204 Genève, Suisse ou son bureau de représentation à Zurich, Schweizergasse 6, 8001 Zürich.

Les entités susmentionnées sont des unités de développement commercial de Natixis Investment Managers, la holding d’un ensemble divers

d’entités de gestion et de distribution de placements spécialisés présentes dans le monde entier. Les filiales de gestion et de distribution de Natixis

Investment Managers mènent des activités réglementées uniquement dans et à partir des pays où elles sont autorisées. Les services qu’elles

proposent et les produits qu’elles gèrent ne s’adressent pas à tous les investisseurs dans tous les pays.

Bien que Natixis Investment Managers considère les informations fournies dans le présent document comme fiables, y compris celles des tierces

parties, elle ne garantit pas l’exactitude, l’adéquation ou le caractère complet de ces informations.

La remise du présent document et/ou une référence à des valeurs mobilières, des secteurs ou des marchés spécifiques dans le présent document

ne constitue en aucun cas un conseil en investissement, une recommandation ou une sollicitation d’achat ou de vente de valeurs mobilières, ou

une offre de services. Les analyses, les opinions et certains des thèmes et processus mentionnées dans le présent document représentent le

point de vue de (des) l'auteur(s) référencé(s) à la date indiquée. Celles-ci, ainsi que les valeurs mobilières en portefeuille et les caractéristiques

présentées, sont susceptibles de changer et ne sauraient être interprétées comme possédant une quelconque valeur contractuelle. Il n'y a aucune

garantie que les développements se produiront comme cela peut être prévu dans ce matériel. Les analyses et opinions exprimées par des tiers

externes sont indépendantes et ne reflètent pas nécessairement celles de Natixis Investment Managers. Les chiffres des performances citées ont

trait aux années écoulées. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

Le présent document ne peut pas être distribué, publié ou reproduit, en totalité ou en partie.

Tous les montants indiqués sont exprimés en USD, sauf indication contraire.

Natixis Investment Managers peut décider de cesser la commercialisation de ce fonds conformément à la législation applicable.
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